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ghién citu xem xét tdc ddng tong thé cia cdc FTA va cdc nhdn t6 trong mé hinh trong luc dén
FDI vao Viét Nam thong qua dir liéu bang gitta Viét Nam va 212 quoc gia, vung lanh tho

trong giai doan 2009-2019. Két qua wée lwong PPML ciia mé hinh trong lye chi ra rang phan lom cdc FTA
VIét Nam tham gia c6 tac dong tich cwe dén FDI. Cdac nhén t6 khdc nhw: GDP binh qudn dau ngiweoi cia
nude doi tae, dan sé va nhdp khau cia Viét Nam, BIT, DTT ciing cho két qua phit hop véi gia thuyét la ¢é
tac déng tich cuec téi FDI. Bién khodng cach dia Iy tac ddng nguwoce chiéu lén FDI la két qua twong tw cdc

nghién cuu trudc day.

Tir khéa: Viét Nam, Pau tu truc tié}? nuwoc ngoai (FDI), Hiép dinh thuong mai tw do (FTA), M6 hinh

trong luc.

JEL Classifications: F13, F15, F21, F23.

1. Dit van dé

Trong bdi canh hoi nhap kinh té toan cau thi thu
hat von dau tu truc tiép nude ngoai (FDI) 1a vo
cung can thiét d6i vai cac qubc gia dang phat trién
nhu Viét Nam. FDI la m6t nguon von dau tu phat
trién quan trong hon céc ludng vén dau tu quoc té
khac boi tinh 6n dinh trong dai han, c¢6 trién vong
tang truong va khong phat sinh ng cong (Phonesay,
2010). Mot sd loi ich FDI mang lai cho quoc gia
chii nha co thé ké dén nhu: chuyén giao cong nghé,
phat trién nguén nhan lyc va tao viéc lam, mé rong
thi truong va thac ddy xuit khau, thac diy qua
trinh chuyén dich co céu kinh t& (Bwalya, 2006;
Wang, 2009).

Bén canh viéc thiic day tuw do hoa thwong mai
cho hang hoa va dich vu gilra cac nude thanh vién
thong qua viéc cit giam rao can thué quan va phi
thué quan, cac Hiép dinh thwong mai ty do (FTA)
dugc xem la dong luc quan trong cua cac quéc gia
dang phat trién trong thu hiit FDI (Yeyati & cong s,
2003). Nhiéu nghién ctru trong va ngoai nu6e da chi
ra FTA c6 tac dong dén dong vén FDI. Hau hét cac
nghién ctru tac dong ctia FTA dén dong vén FDI déu
tdp trung vao mét hodc nhiéu FTA hodc RTA cho
mdt nhém quéc gia (Hallward-Driemeier, 2003; Te
Velde, D. & Bezemer, 2006; Feils & Rahman, 2007;
Jang, 2011) hodc xem xét tac dong tong thé cua tat
ca cac FTA dén su gia ting FDI cua mot sé doi tac
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chinh vao Viét Nam (Nguyen, D.K.L., & Cao,
T.H.V,, 2016; Duong, M. & cong su, 2020). Trong
nghién ctru nay, tac gia xac dinh FTA va nhan t6 nao
trong mo hinh trong luc c6 tac dong va mirc do tac
dong cua ting nhan t6 dén FDI vao Viét Nam giai
doan 2009-2019.

2. Co s6 ly thuyét

2.1. Mjt 56 khdi ni¢m ,

Theo T6 chirc hop tic va phat trién kinh té
(OECD) va Quy tién té qudc té (IMF), FDI 1a hoat
dong dau tu v6i muc dich cta chu dau tu 1a dat duge
nhiing loi ich 1au dai va gianh quyén quan ly thuc sy
trong mot doanh nghiép hoat dong trén lanh tho cua
mot nén kinh té khac véi nén kinh té cua cha dau tu
(IMF, 1993; OECD, 1996).

Hiép dinh thuong mai ty do (tiéng Anh: Free
Trade Agreement; viét tit: FTA) 1a mot hiép udc
thuong mai gitra hai hodc nhiéu quéc gia. Theo do,
cc nude sé tién hanh theo 16 trinh viéc cat giam va
x6a bo hang rao thué quan ciing nhu phi thué quan
nham tién t6i viéc thanh 1ap mot khu vuc mau dich
tw do (Trung tim WTO va Hoi nhép, 2019).

2.2. Tong quan cdac FTA Viét Nam tham gia

Theo béo cdo cia WTO, dén thang 12/2020, Viét
Nam da tham gia cac FTA sau:

14 FTA d3 ky va c6 hiéu lyc gdom:

- Song phuong c6 6 FTA: VJEPA (Viét Nam -
Nhat Ban), VCFTA (Viét Nam - Chi L¢), VKFTA
(Viét Nam - Han Qudc), VNEAEU (Viét Nam - Lién
minh kinh t¢ A Au), EVFTA (Viét Nam - EU) va
UKVFTA (Viét Nam - Vuong qubc Anh).

- ba phuong c6 8 FTA: CPTPP (11 nudc con lai
cua TPP bao gém Viét Nam, Malaysia, Brunei,
Singapore, Nhat Ban, Uc, New Zealand, Chi L8,
Peru, Mexico va Canada), AFTA 1a FTA cia 10
nu6c ASEAN va 6 FTA gitta ASEAN voi Trung
Quoc Han Quoc Nhat Ban, New Zealand va Uc,
An Do va Hong Kong.

01 FTA da ky va chua c6 hi€u luc 1a RCEP. 02
FTA chua dam phan xong la: Viét Nam-Israel va
Viét Nam-EFTA.

Trong nghién ciru nay, dit liéu dugc thu thap tu
2009-2019, vi vay, cac hi¢p dinh da ky nhung chua
c6 hiéu lyc va cac FTA chua dam phan xong sé&
khong dugc dua vao mo hinh nghién ctru.

2.3. Lwoc sw cdc nghién ciru lién quan

Bang nhiéu cach tiép can khac nhau, da sé cac
nghién ctru trén thé gidi va Viét Nam déu cho két

khoa hoc

qua 1a cac FTA c6 tac dong dén thu hut FDI. Pong
thoi, cac nghién ciru nay ciing chi ra rang mé hinh
trong luc dugc st dung hi¢u qua khi xem xét tac
ddng cua cac nhan t6 dén FDI.

Baltagi & cong su (2008) su dung cong cu udc
tinh GM chung minh rang cac FTA c6 tac dong dén
su gia ting dong vén FDI vao cac nude Trung va
Dong Au. Biithe va Milner (2008) vé6i phan tich
thdng ké cho 122 qudc gia dang phat trién tir 1970-
2000 bang OLS, GLS va PCSE tng ho 1ap luén la
cac nude dang phat trién thuoc WTO va tham gia
vao nhiéu FTA hon thi c¢6 dong von FDI 16n hon cac
nudc khac.

Jang (2011) st dung m6 hinh Knowledge Capital
voi cong cu uoc lugng bén trong, udc lugng
Difference in Difference va udc lugng Arellano-
Bondcho cho dir liéu bang vé FTA va FDI song
phuong cua 30 nudc OECD va 32 nudc khong thude
OECD. Tac gia dua ra két luan sy tOn tai cua FTA
song phuong lam giam FDI song phuong & cac cap
qudc gia OECD-OECD nhung lam ting FDI ra nuéc
ngoai song phuong & cic cip qudc gia OECD-
khong-OECD.

Bae va Keum (2013) cling dga vao md hinh
Knowledge-Capital, da dua ra két luan cho gia
thuyét cac FTA ¢ tac dong tich cuc dén FDI ra céac
nudce dang phat trién va von FDI tir cac nudc phat
trién. Tac gia da klem tra cho gia thuyet bang viéc
str dung dir liéu vé cac FTA Han Qudc tham gia va
FDI trong giai doan 2000-2010. Tir @6 tim thay ring
cac két qua thuc nghiém ung ho gia thuyét nay,
ngoai ra cac FTA noi chung khuyén khich FDI bang
cach tao ra mgt moi truong than thién véi FDI.

Nguyen, D.K.L., & Cao, T.H.V,, (2016) phén
tich REM voi div heu bang gbém 20 quoc gia tur
1995-2014 di khang dinh rang vigc ky két cac FTA
c6 tac dong tich cuc va dang ké dén viéc thuc déy su
gia ting dau tu truc tiép ra nudc ngoai cua Viét Nam
dén cac d6i tac FTA. Chi c6 2 FTA la AKFTA va
VJEPA c6 dong gop dang ké dén lugng von FDI vao
Viét Nam. Nghién ctu nay chi xem xét FDI vao
nude ta tir 14 ddi tac da ky két FTA va 6 dbi tac
ngoai FTA, dong thoi xem xét FDI ciia Viét Nam
dén cac qudc gia nay.

My Duong, Mark J.Holmes va Anna Strutt
(2020) da sir dung mo hinh trong luc voi cac bién:
GDP, khoang cach, ty gid, nhap khau, bién gidi va
bién c6 FTA véi Viét Nam dé xem xét mbi quan hé
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gitia cac FTA va FDI vao Viét Nam. Nghién ctu su
dung dir liéu bang cua 17 nha diu tu nudc ngoai
chinh cua Viét Nam giai doan 1997 - 2016 va 23 dbi
tac giai doan 2005 - 2016. Két qua u6c luong GMM
chi ra ring cac FTA nhin chung c6 lién quan dén
viéc gia tang FDI.

Nghién ctru ciia Sauvant va Sachs (2009) cho két
qua hiép wdc thué kép (DTT) ¢6 hiéu qua trong thu
huat thém FDI vao cac nude dang phat trién. Nghién
clru ciing cung cip bang chung riang BIT hoat dong
0 mot muc do nao d6 nhu la sy thay thé cho chat
luong thé ché.

Ngoai ra, theo tac gia Lejour va Salfi (2015),
Rose-Ackerman va Tobin (2005), Sauvant va Sachs
(2009), Frenkel va Walter (2019), thi yéu t6 tac dong
dén FDI 1a hiép wdc ddu tu song phuong (BIT),
khoang cach dia 1y va thu nhap binh quéin dau ngudi
clia nu6e dau tw. Cac tic gia di ching minh ring
hiép wéc dau tu song phuong (BIT) di tic dong
dang ké dén FDI cac nude thu nhdp trung binh va
thdp, nhung khong phai & khu vuc phia Nam (chau
M§ Latinh va chau Phi cin Sahara) noi c6 nhiéu
qudc gia nay. BIT c6 tic dong tich cuc dén FDI néu
cac nude thu nhap trung binh va thip ndm & khu vie
phia Tay (Trung va Dong Au) hodc ¢ chau A. Két
qua nghién cuu cho thay rang dia 1y quan trong hon
thu nhap binh quan du ngudi dbi v6i sy hip din
cua FDI. Do d6, cac qudc gia so hitu vi tri dia 1y
thuan loi dé dang thu hat FDI.

2.4. Khoang tréng nghién ciru

Héu hét cac nghién ciru tac dong cia FTA dén
dong Von FDI déu tap trung vao nhiéu FTA cho mét
nhém qudc gia hodc xem xét tac dong tong the cua
tat ca cac FTA dén su gia ting FDI ctia mot s6 dbi
tac chinh vao Viét Nam. Chung t6i chua tim ra
nghién ciru xem xét tac dong cua timg FTA dén FDI
clia tit ca 212 qudc gia va ving lanh thd khac vao
Viét Nam. Trong khi nhitng nim gan day Viét Nam
luén nd lyc ky két cac FTA, thu hat FDI nhim tin
dung nguén lyc bén ngoai dé dat duoc muc tiéu tang
truong kinh té dé ra.

Mot diém khac cua chung t6i 1a viéc st dung
phuong phap udc luong ti da hoa kha ning Poisson
- PPML dé xtr 1y cac gia tri 0 cua bién phu thudc
trong khi da s6 cac nghién ciu trude st dung
phuong phap hdi quy binh phuong nhé nhit OLS,
GLS hoac udc lugng GMM.

Pé tai xem xét tac dong cua cac FTA ma Viét
Nam tham gia va ¢ hiéu lyc tir 01 nam tré 1én gdm:
WTO, AFTA, VJEPA, VCFTA, ASEAN7 (ASEAN
v6i Trung Quéc, Han Qudc, Nhat Ban, New
Zealand, Uc, An P va Hong Kong), VKFTA,
VNEAEU, CPTPP.

Tac gia chua xem xét tac dong cua cac FTA co
hiéu lyc sau nim 2019 hodc dang ky két vi ngoai
pham vi vé thoi gian cua nghién ctru. Cac FTA nay
gdm: EVFTA (c6 hiéu lyc tir 01/8/2020), UKVFTA
(c6 hi¢u lyc tir 01/5/2021), RCEP (c6 hi¢u luc tur
01/01/2022) va 02 FTA chua dam phan xong la: Viét
Nam - Israel va Viét Nam - EFTA.

3. M6 hinh va phwong phap nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciru

Dé do ludng gia tri FDI vao Viét Nam, ching toi
sir dung mé hinh trong lyc dé danh gia tac dong cua
cac hiép dinh va cac nhan t6 khac dén FDI.

Vao thé ky XVII, Isaac Newton kham pha ra
thuyét van vat hép dan. P6 mot dinh luat viing chéc
va 1 tién dé cho céc 1y thuyét vé khoa hoc tu nhién.
Cong thirc cua dinh luat nay chi ra lyc hip dan co ty
16 thudn véi tich hai khdi lwong va ty 18 nghich voi
binh phuong cta khoang cach hai vat. Tu do, nhiéu
nha khoa hoc xa hoi da bd sung vao Iy thuyét nay dé
du bao vé hién tugng nhdp cu, xu hudéng du lich,
thuong mai va FDI giita cac quéc gia voi nhau.

Mo hinh trong lyc trong kinh té dwoc xem la
cong cu phan tich vé thwong mai thanh céng nhat
trong nhiéu niam qua va dugc Timbergen (1962) 1an
dau tién dua vao phan tich cac FTA anh hudng dén
xu hudng thuong mai (Baier & Bergstrand, 2007).
Sau d6, da c6 rt nhiéu tac gia ciing str dung mé hinh
trong lyc dé thuc hién cac nghién ciru vé FDI gop
phan chimg minh vé tinh hiéu qua ciia mé hinh nay
(Busse & cong su, 2008; Nguyen, D.K.L., & Cao,
T.H.V,, 2016; Duong, M. & cdng su, 2020).

Y'C(Z Y'O_’3
tj d;xj4

Theo phuong trinh trén thi gia tri FDI (M—ij) s€
ddng bién v6i quy mé thi truong (Y) va nghich bién
véi khoang cach (d) gitra hai nudc.

Céc bién doc 1ap duoc dé xuét gém:

Ddu tién li GDP binh quin diu ngwoi ciia
nwéc dau tw: Lejour va Salfi (2015), Rose-
Ackerman va Tobin (2005), Sauvant va Sachs
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(2009), Frenkel va Walter (2019) cho két qua nghién
ctru 1a GDP binh quan dau ngudi cua nudc dau tu
tac dong tich cuc dén thu hut FDI vao cac nude co
thu nhap trung binh thip vi cac qudc gia giau thuong
¢6 xu hudng dem vén du thira dén déu tu ¢ cac nudc
nghéo hon. Gia thuyét 1-H1: GDP binh quéin dau
ngudi nudc dau tu co tac dong tich cuc dén FDI.

Tiép theo la cdc bién phin dnh quy mé thi
trwong va khodng cdach dia ly: M6 hinh OLI cua
Dunning (1988) va két qua nghién clru cua Buthe &
Miler (2008), Bardhyl (2015) chi ra rang céc bién so
vé quy mo thi trudng cua nude nhén dau tu (déan s,
nhap khau) tac dong dén quyét dinh dau tu cia cac
cong ty da qudc gia. Cac nghién ciru nay ciing
chirng minh khoang cach dia ly 1a mét nhan t6 tac
dong tiéu cuc dén FDI. H2: nhép khéu, dan sb co tac
dong tich cyc dén FDI. H3: khoang cach dia 1y tac
dong nguogc chiéu dén FDI. ,

Tac gia ciing dua vao mo hinh cac bién gia dé
phan anh céc hi¢p dinh thuong mai tu do, hi€p udce
dau tu song phuong va hiép udc thué kép Viét Nam
da ky két va c6 hiéu luc. Cac bién WTO, FTA, BIT,
DTT sé& nhan gia tri 1 néu trong thoi gian tir 2009-
2019 Viét Nam va ddi tac cing tham gia vao hiép
dinh va nguoc lai nhén gia tri bé‘mg 0.

WTO-Hi¢p dinh thwong mai quoc té: Ciu tric
mo hinh 1y thuyét thuong mai méi dugc sir dung dé
danh gia va lugng hoa vai tro cua thanh vién hiép
dinh thuong mai quéc té dbi voi thuong mai theo
cach phu hop voi trang thai can bang chung. Tap
trung vao mdi quan hé gitra thwong mai va dau tu,
Biithe & Milner (2008) lap ludn rang cac hiép dinh
thuong mai qudc t&-GATT/WTO va cac hiép dinh
thuong mai uu dai (PTA) - cung cap co ché cam két
v6i cac nha dau tu nudc ngoai vé viée xir 1y tai san
ctia ho, do d6 1am yén tdm cac nha dau tu va ting
cudng dau tu. Cac cam két qudc té nay dang tin cay
hon céac lya chon chinh sach trong nudc, boi vi viée
gia han cac cam két nay s& tén kém hon. Cac phan
tich théng ké cho 122 quéc gia dang phat trién tir
1970-2000 ung ho lap luan nay. H4: Hiép dinh
thuong mai qudc té co tac dong tich cuc dén FDI.

FTA-Hiép dinh thuong mai ty do: 1a mdt hiép
wdc thuong mai giita hai hodc nhidu quéc gia.
Ngudn co ban cho gia thuyét FTA c6 tac dong tich
cuc dén FDI ra nudc ngoai vao cac nudc dang phat
trién 1a mo hinh vén tri thirc, giai quyét méi quan hé
tich cuc (ti€u cyc) gitta chi phi thuwong mai va FDI

khoa hoc

theo chiéu ngang (chleu doc). Bae va Keum (2013)
kiém tra gia thuyét bang cach st dung dit lidu vé cac
FTA va FDI ciia Han Qudc trong giai doan 2000-
2010. Tac gia théy rang cac két qua thuc nghiém
tng ho gia thuyét ho dwa ra 1a FTA c6 tac dong tiéu
cuc dén FDI song phuong & cac cép nudce phat trién
- phat trién, nhung tac dong tich cuc dbi véi cac cap
nude phat trién - dang phat trién. Dé kiém tra gia
thuyét nay theo kinh nghiém, tic gia Jang (2011)
tién hanh cong cu udc lugng bén trong, cong cu udc
tinh chénh 1€ch va céng cu udc tinh Arellano-Bond
vé6i dir liéu bang vé FTA va FDI ra nu6c ngodi & 30
qudc gia OECD va 32 qudc gia khong thuoc OECD
tir 1982-2005. Két qua cho thiy cac tic dong tiéu
cuc cua FTA d6i vé6i FDI 1a rat rd rang ddi véi cac
phan loai quéc gia khac nhau theo téng thu nhap
qudc dan (GNI) trén ddu nguoi va ty 1& nhap hoc
trung hoc co s¢. H5: FTA tac dong dén FDI.

BIT-Hiép woc ddu tw 'song phuong: 1a thoa thuan
dugc ky Kkét gitra hai quoc gia, nudc dau tu va nuéc
nhan dau tu, nhim khuyen khich, xuc tién va bao hd
dau tu trén 1anh thd cta nhau. Lejour & Salfi (2015)
xem xét tac dong cua cdc hiép udc dau tu song
phuong (BIT) d6i v6i ¢ phiéu FDI song phuong sur
dung dir liu mé rong tir 1985-2011 bang cach su
dung cac chi s6 cho quan tri va thanh vién cua cac t6
chirc qudc té. Nghién ctru cho thiy BIT da dugc phé
chuén tang 35% c6 phiéu FDI trung binh so véi cac
cap nude khong co hiép ude. H6: Hiép ude dau tu
song phuong c6 tac dong tich cuc dén FDI.

DTT-Hiép wéc thué kép: 13 hiép dinh danh thué
hai 1an cua hai quéc gia. Xem xét liéu cac hiép udc
thué kép (DTT) c6 thu hat thém FDI vao cac nude
dang phat trién hay khong. N6 bt d¢au bang cach mo
ta tam quan trong ctia FDI dbi voi cac nude dang
phat trién va minh hoa sy ting truong cia DTT. Két
luan Sauvant va Sachs (2009) vi phat hién riang cac
DTT c6 hi¢u qua trong vi¢c thu hut FDI, nhung chi
trong nhom cac nudc dang phat trién co thu nhap
trung binh, khong thap. H7: Hiép udc thué kép co
tac dong tich cuc dén FDL.

Theo d6, tac gia dé xuit mé hinh nghién ciru nhur sau:

Ln(FDI;) = o + B, *In(GDPbg;() + B,*In(DSVN))
+ B3*In(DIS) + B4*In(NK;) + Bs*WTO +
Bs*VIEPA + B,*VCFTA + PBg*ASEAN7 +
Bo*VKFTA + Bo*VNEAEU + fB,,*CPTPP +
B12*BIT + B3*DTT + ¢

Y nghia céc bién dugc giai thich tai bang 1.

=
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3.2. Nguon dir liéu

Nghién ctu dugc thu thap tir dit liéu tha cap
dang tin cay nhu: Worldbank, Cong thong tin quéc
gia vé dau tu, Hai quan Viét Nam va mua dit li¢u tir
Vietstock. Nghién cuiu xem xét tac dong cua cac
FTA va cac nhan t6 trong mé hinh trong luc d¢én FDI
vao Viét Nam giai doan 2009-2019.

4. Thuc trang cac bién quan sat va két qua
phan tich dinh lwong

4.1. Thuc trang FDI vao Viét Nam giai dogn
2009-2019

4.1.1. Quy mé von dau tw va sé dw dn FDI

Viét Nam da dat duge nhiéu thanh tyu sau nhiéu
nam thu hat von FDI, dic biét 1a co su gia ting

Bang 1: Co so thu thdp dir liéu va cdch tinh bién

Bién Giii thich Nguon

FDI;; Gia tri FDI ctia quoc gia j vao Viét Nam nam t Vietstock
https://vietstock.vn/

GDPbg; GDP binh quan dau ngudi cta qudc gia j nim t Ngan hang thé  gi6i

DSVN; Dén s Viét Nam nim t Worldbank
https://data.worldbank.org/

DIS; Khoang cich dia ly tir Viét Nam dén qudc gia j

(khoang cach tir Ha Noi dén Thu d6 ciia quéc gia j)

NKVN;; Nhép khau tir qudc gia j vao Viét Nam nam t Tong cuc Hai quan Viét Nam
http://www.customs.gov.vn/

AFTA, WTO, Bién gia = 1 tir nam Viét Nam va qudc gia j cing 1a | TS chtrc thwong mai quoc té

VIEPA, VCFTA,

thanh vién cia WTO, RTA, FTA

https://www.wto.org/

ASEAN7, VKFTA,
VNEAEU, CPTPP

Cong thoéng tin chinh phu
Viét Nam

u6e thué kép

BIT Bién gia =1 tirndm Viét Nam va qudc gia j c6 Hiép
udc dau tu song phuong
DTT Bién gid =1 tr ndm Vi¢t Nam va qudc gia j co6 Hi€p

https://www.chinhphu.vn/

Nguon: Tdc gid tong hop

3.3. Phuwong phap nghién ciru

Tac gia sir dung phan mém STATA 15 va phuong
phap uéc luong ti da hoa kha ning PPML duoc sir
dung cho dit liéu bang trong 11 nim véi 212 quéc
gia va ving lanh thd theo danh muc ctia UN
Comtrade dé do luong tac dong cua cac FTA dén
FDI vao Viét Nam. Udc lwong PPML sé& khéc phuc
duoc nhuge diém mot sd gia tri cac bién trong mo
hinh bang 0 (Silva & Tenreyro, 2006) khi mot s6
nudce khong c¢6 FDI vao Viét Nam. Theo Piermartini
& Yotov (2016) néu giit cac quan sat bang 0 ndy s&
khong mét di nhitng thong tin quan trong va han ché
sai 1&ch khi do Iuwong. Mot uu diém nita khi st dung
PPML s& cho két qua udc lugng tuong ty OLS va
GLS nhung yéu cau gia dinh it hon.

manh mé cua gia tri FDI trong 3 nam 2017, 2018
va 2019. Piéu nay gdp phan gitp Viét Nam tir mot
nude chi yéu 1a san xuit néng nghiép lac hau nay
dd tro thanh qudc gia chu yéu san xuit cong
nghiép, phat trién theo hudng coéng nghiép hoa -
hién dai hoa.

Céc thong sb cta dd thi 1 va bang 3 cho thiy giai
doan 2009-2019 Viét Nam thu hut khoan 779,94 ty
USD véi khoan gan 65.000 du an. Qua théng ké
ciing cho thay FDI vao Viét Nam ciing trai qua nhiéu
bién dong nhu mot cude phiéu luu. Cu thé giai doan
tr 2009-2017 mirc FDI vao cia Viét Nam dao dong
trong khoang tir 13 dén hon 35 ty d6 la My mbi nam.
Tuy nhién, giai doan 2018-2019 lai ting manh (nam
2018 tang gan 800% so v6i nam 2017 va nim 2019
tang 20,34 ty d6 la My (twong duong 7,12%) so voi

khoa hoc =
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Nguon: Tdc gia tinh toan tir Vietstock
Do thj 1: Thyc trang FDI vao Viét Nam giai doan 2009-2019
Bang 2: Quy mo von FDI vao Viét Nam giai dogn 2009-2019
Nim 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Quy mo6 FDI (ty USD) 21,01 17,60 14,78 13,38 20,57 20,56
Nim 2015 2016 2017 2018 2019
Quy m6 FDI (ty USD) 22,43 24,54 34,34 285,20 305,51
Nguoén: Téc gid tinh toan tir Vietstock
Bang 3: Top 10 quoc gia cé GDP binh qudn ddu nguwoi cao nhdt thé giéi
va tinh hinh dau tw vao Viét Nam nam 2019
Qudc gia GDPbq (USD/nguéi) Vén dau tw (USD)
Luxembourg 114.705 2.465.499.469
Thuy Si 81.994 1.993.156.494
Na Uy 75.420 0
Iceland 66.945 0
My§ 65.118 9.382.975.336
Pan Mach 59.822 430.254.126
Uc 54.907 1.909.880.937
Ha Lan 52.448 10.051.155.424
Thuyy Dién 51.610 376.650.339
Nguon: Tdc gid tinh todn tir Worldbank va Vietstock
khoa hoc =
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nim 2018). Quy mé FDI nim 2019 gap 14,58 lan so
v6i ndm 2009. Mic du ¢6 nhiéu bién dong trong giai
doan 2009-2019, nhung dong vén FDI vao Viét
Nam 3 rang c6 xu hudng ting theo thoi gian. Vi thé
ta c6 thé n6i Viét Nam dang co6 co hdi phat trién cao
v6i su gia ting ca vé sé dy an 1an quy mé FDI vao
Viét Nam.

4.1.2. Thyc trang FDI theo déi tac dau tw

4.1.2.1. Tinh hinh ddu tu vao Vit Nam nam
2019 cua cac qubc gia c6 GDP binh quan diu ngudi
cao nhat thé gidi

Cac quoc gia gidu co6 sau khi da khai thac téi da
cac ngudn luc trong nude, thuong sé dau tu ra nude
ngoai dé t6i da hoa loi ich, chinh vi vy cac quic gia
¢6 thu nhép binh quan dau nguoi cao thuong ¢ xu
huéng dem cua cai dén cac quoc gia khac dé mo
rong dau tu. Bang 4 chira rang ngoai trir Norway va
Iceland chua c6 FDI vao Viét Nam thi 8/10 quéc gia
¢6 GDP binh quan dau nguoi cao nhét the gioi da
dau tu vao Viét Nam. Trong do, c6 3 qudc gia nam
trong top 10 va 6 quoc gia thudc top 20 quoc gia co
FDI vao Viét Nam cao nhét trong nam 2019. Diédu
nay ching to rang Viét Nam 1a moét trong nhimng luya
chon déu tu hang du cla cac quoc gia phat trién.

4.1.2.2. Top 10 qubc gia dau tu nhidu nhit vao
Viét Nam nam 2019

9000
8000
7000
6000
5000
4000
3000
2000
1000

w6 dyr 4n

Nguon: Tdc gia tinh toan tir Vietstock

| e

Xem xét top 10 qubc gia c6 FDI vao Viét Nam
cao nhat nim 2019 ta thdy, chi c6 My 1a Viét Nam
chwa dam phan FTA, con cic quc gia khac déu da
ky két cac hiép dinh song phuwong hoidc da phuong
véi Viét Nam. Muoi nude nay c6 22.669 du an voi
tong von 1a 266,82 ty USD chiém ty trong 87,34%
s0 v6i tong vén FDI cuia Viét Nam nam 2019. Trong
10 quéc gia du tu nhiéu nhit vao Viét Nam cho
thdy cha yéu 1a cac nudce thuge khu vue Chau A (voi
7 nuée ding dau). Qua d6 ciing chimg minh rd thém
cho Ly thuyét trong luc (Gravity Model) vé FDI thi
nhimg quoc gia c6 vi tri dia Iy cang gan nhau s€ c6
xu huong thiic day ca du tu tryc tiép va thuong mai
song phuong 1an nhau (Inberger, 1962; Pophonen,
1963). Nguyén nhén la do cac nude gin nhau s& cd
truyen thong, van hoa, ton gido, tin ngudng gin
giong nhau. Ngoai ra con do vi tri dia ly gan nhau
nén chi phi ciing thip hon cac nudc phuong xa.

4.1.2.3. S6 qubc gia dau tu FDI vao Viét Nam
hang nam

Tinh dén nam 2019 c¢6 khoang 75 qubc gia va
ving lanh thé dau tu vao Viét Nam. Thong qua dd
thi 3 ta thiy dwoc giai doan 2009-2014 s6 qudc gia
dao dong tir 18 dén 25 qudc gia, giai doan sau
(2015-2019) s6 qudc gia dau tu vao Viét Nam ting
1én gip 3 1an. Qua d6 thiy duoc sirc hut dau tu vao

80
70
60

Vén dau tu

Do thi 2: Top 10 quéc gia dau tw nhiéu nhdt vao Viét Nam nam 2019
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Nguon: Tdc gia tinh toan tu Vietstock
Do thj 3: So quoc gia dau tw FDI vao Viét Nam giai dogn 2009-2019

Viét Nam ngdy cang tang cao. Day 1 mot dau hiéu Qua db thi 4 dé dang nhan thay s6 FTA c6 hiéu
t6t cho sy phat trién kinh t€ cua Viét Nam giai doan  luc va s6 quoc gia ky FTA v6i Viét Nam ngdy cang
sau nay. . _ bién dong tang lén. Tang manh vao nam 2019 va
4.2. Thwce trang so FTA co hi¢u lyc va so quoc 2020 khi s0 quoc gia c¢6 FTA voi Viét Nam nam
gia c6 FTA voi Viét Nam giai doan 2009-2019 2020 tang gap 3 lan va nam 2019 tang gan gap doi
14 60
12 50
10
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8
30
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20
4
) 10

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
m S lugng FTA s 7 7 7 7 8 9 10 10 10 12 13
Séluong quécgia 13 16 16 16 16 17 17 22 22 22 28 55

Nguén: Tac gia tong hop tir Trung tam WTO va Hpi nhdp
Do thi 4: So FTA c6 hiéu luc va so quoc gia co FTA voi Viét Nam giai doan 2009-2020
khoa hoc =
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s0 v6i nam 2009. Trong nhitng nam sip tGi con sd
s& ngay cang ting do mot s6 hiép dinh da ky két sép
¢6 hi¢u luc va Viét Nam ciing dang trong qua trinh
dam phan FTA da phuong va song phuong véi nhidu
dbi tac khac. Qua do ciing cho thdy duoc Viét Nam
dang c6 nhiéu c6 hoi dé thu hat FDI dic biét tir cac
qudc co thoa thuan FTA véi Viét Nam.

4.3. Két quad phdn tich mé hinh trong luc theo
phwong phap PPML

Nham néng cao gia tri tin cdy va sy phu hop cta
nghién cuu, chung t6i da thyc hién kiém dinh ty
twrong quan va hién twong da cong tuyén (phu luc 1,
2). Két qua kiém dinh cho thiy khong c6 hién tuong
da cong tuyén vi cac gia tri VIF déu nho hon 10. Tac
gia st dung wdc luong viing (cluster) nén cac van dé
phat sinh do s lién két thoi gian va qudc gia duoc
khic phuc.

KINH TE VA QUANLY

khi quy m6 cua nén kinh té ting 1én (nhap khiu va
dan so tang) dong ‘nghia v6i quy mo thi truong 16n
hon va 14 yéu t6 hap dan nha dau tu nude ngoai. Cu
thé, khi GDP binh quan cta nudc diu tu, nhap khiu
va dan sd Viét Nam ting 1én 1% thi FDI sé& ting 1én
twong tmg 1a 0,393%; 0,042% va 35,318%. Bién
dan s6 Viét Nam 12 bién c6 hé s6 ude luong cao nhét
trong cac bién phu thudc.

Heé sb uéc lugng cua nhan t6 khoang cach dia ly
giita Viét Nam va ddi tac am (-) 1a hop ly vi nhén t6
nay phan 4nh chi phi vin chuyén va thong tin,
khoang cach cang xa thi chi phi cang cao. Khoang
cach dia ly tang 1én 1% thi gia tri FDI gidm di
khoang 0,581%. Két qua nay phu hop véi H3 va cac
nghién ctu khic nhu nghién ciu Baier va
Bergstrand (2007), Gouel & cdng su (2012) va
Nguyen, D.K.L., & Cao, T.H.V. (2016).

Bing 4: Két qua phan tich mé hinh trong luc theo phwong phap PPML

Bién doc 1ap Hé s6 wée lwgng | Thong ké z p-value Két ludn
GDPhg; 0,392937 2,91 0,029
Dén s6 Viét Nam 3531787 6,49 0,000 Chép nhan
Khoang cach dia ly -0,5809591 -2,07 0,038 -
Nhip khiu ciia Viét Nam 0,0418626 1,91 0,056
AFTA 0,5468491 0,70 0,481 Béc bo
WTO 3,334421 6,82 0,000
VJEPA 1,397019 3,39 0,001
Vchile -8,900373 -14,32 0,000 Chép nhan
ASEAN7 1,431665 3,19 0,001 '
VKFTA 2,073029 2,89 0,004
VNEAEU -3,007397 -4,19 0,000
CPTPP 0,601557 1,44 0,149 Béc bo
BIT 0,707444 2,78 0,005
DTT 0,6730074 221 0,027 Chap nhan
Hing so -632.1115 -6,03 0,000
Gis tri r? 0,76109784

Nguén: Tac gid tinh todn bang STATA 15

4.3.1. Phan tich cdc nhén 16 tic dong dén gid tri
FDI vao Viét Nam

V6i mic y nghia 10%, GDP binh quan dau
nguoi nuoc ddi tac, nhdp khéu va dan sb cua Viét
Nam c6 tac dong tich cuc dén thu hat FDI vao nude
ta. Két qua hoan toan phi hop véi gia thuyét H1, H2
va cac nghién ctru trudc day. Béi vi, cdc nudc phat
trién thuong c6 xu hudng dau tu ra nudc ngodi va

4.3.2. Tdc déng ciia WTO va FTAs dén FDI vdo
Viéet Nam

Két qua PPML cho thdy, cac FTA tic dong khac
nhau dén thu hut FDI vao Viét Nam. AFTA - Hiép
dinh thuong mai tu do ASEAN va CPTPP - Hiép
dinh Dbi tac Xuyén Thai Binh Duong khong ¢ y
nghia thong ké trong nghién ctru nay. Céc hiép dinh
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gém: WTO, VIEPA, ASEAN7, VKFTA c6 tac dong
tich cuc va hai hi€p dinh Vchile, VNEAEU c¢6 tac
dong nguoc chiéu dén FDI vao Viét Nam giai doan
2009-2019.

4.3.2.1. Tac dong cua WTO

Tac dong cia WTO t6i FDI dugc ky vong 1a tich
cuc vi khi tré thanh thanh vién chinh thirc cia WTO,
Viét Nam s€ c6 co hoi thu hut FDI thuan loi hon (Te
Velde & cong su, 2006). Va két qua nghién ciu
truong hop Viét Nam ciing cho két qua 1a WTO da
mang lai nhiéu lgi ich trong thu hut FDI. Theo phan
tich cho thdy chi sé u6c lugng cua hiép dinh WTO
1a yéu té cuc ki quan trong trong viéc thu hut FDI
v6i hé s6 ude luong 1é€n dén 3,334%. Thuc té sau khi
Viét Nam gia nhap WTO (niam 2006), quy mo von
FDI dang ky nam 2007 1a 18,82 ty USD (ting
71,99% so vdi ndm 2006) va duy tri & muc trén 13
ty USD nhiing ndm sau do.

4.3.2.2. Tac dong cua VIEPA

Tir 2009-2019, Nhat Ban luén nam trong top 10
qudc gia c6 s6 von FDI vao Viét Nam cao nhat thé
gidi. Bac biét trong 4 nam 2016-2019, Nhat Ban 1a
qudc gia co gia tri dau tu tryc tiép vao Viét Nam cao
nhat. Tir mirc 715 triéu USD (2009), sau 11 nam gia
trji FDI ctia Nhat Ban vao Viét Nam d tang 1én gap
83 lan 1én dén con s6 59,33 ty USD (2019).

Ngay khi Hiép dinh i tac Kinh té VIEPA dugc
ky két va bat dau c6 hiéu lyc nim 2008, FDI tir Nhat
Ban vao Viét Nam ting 5,5 1an so v&i nam 2007 (tir
1,39 ty USD nam 2007 1én 7,58 ty USD nam 2008).
Maic du sau d6 do anh hudng ctia khing hoang tai
chinh toan cau nén nhitng nam tiép theo FDI tir Nhat
Béan c6 su syt gidam va bién dong khong on dinh
nhung 4 nam 2016-2019 Nhat Ban lai vuon 1én
thanh qudc gia dau tu nhidu nhat vao Viét Nam.

Két qua phan tich PPML cho thiy hé sé udc
lugng cua bién VIJEPA dat 1,397% va dang thir ba,
sau hi¢p dinh WTO, VKFTA va ASEAN7. Diéu nay
cho théy, viéc tham gia vao Hiép dinh VIEPA c6 ¥
nghia quan trong dbi véi viéc gia ting ngudn von
FDI ctia Viét Nam. C6 thé khang dinh, Nhat Ban 1a
mét trong nhimg ddi tac hang dau cia Viét Nam.
Bén canh d6, trudc khi VJEPA c¢6 hiéu luc, cac

khoa hoc

doanh nghiép FDI cling da dugc huong vu dai trong
chinh sach thué thu hat vén FDI vao Viét Nam boi
nhitng cam két trong AJCEP.

4.3.2.3. Tac dong cua FTA ASEAN7

ASEAN7 1a 6 FTA Viét Nam tham gia voi tu
cach 1 thanh vién ciia ASEAN, la cac FTA ky két
gitta ASEAN va cac qudc gia: Trung Qudc, Han
Qudc, Nhat Ban, An Do, Hong Kong, Uc va New
Zealand. Ca 7 qudc gia nay déu 1a nhimg d6i tac
quen thudc ciia Viét Nam trong nhiéu nim qua. Dic
biét Nhat Ban, Trung Quéc, Uc, Hong Kong thuong
xuyén thudc top 10 qudc gia ¢ FDI vao Viét Nam
hang nam nhiéu nhat. Két qua danh gia mirc do tac
dong cia FTA ASEANT7 véi do tin cay 99% cho thdy
cac FTA nay co tac dong tich cuc dén viéc thu hat
FDI cua Viét Nam nhung con & muc chua cao chi
khoang 1,432% tir 2009-2019.

4.3.2.4. Tac dong cua VKFTA

Sau WTO thi VKFTA 1a FTA c¢6 tac dong thir 2
1én thu hat FDI vao Viét Nam. Sau 5 nam ké tir thoi
diém FTA gitta Viét Nam va Han Québc ¢6 hiéu luc,
quy md FDI dang ky vao Viét Nam ciing tang 1én
dang ké. Nhiéu nam lién Han Quéc 1a quic gia co
FDI vao Viét Nam ding dau. Tap doan Samsung
ciing 1a don vi dong gop ty trong rit cao cho GDP
Viét Nam nhiing ndm qua.

4.3.2.5. Tac dong cua FTA Viét Nam - EAEU va
Viét Nam - Chile

Pay 1a hai FTA c6 tac dong ngugc chiéu vai viee
thu hat FDI vao Viét Nam. Diéu nay cé thé giai
thich boi khoang céach dia 1y lam tang chi phi nén
gdy tam 1y e ngai cho cac nha du tu nudc ngoai.
Mot 1y do khac 1a EVFTA mai ¢6 hiéu lyc tr ngay
01/8/2020 nén tac dong 1én FDI cua cac qudc gia
khu vuc lién minh Chau Au la chua rd rang. Xét
rieng vé VCFTA thi thyc sy chi ¢c6 3 nam 2017,
2018 va 2019 Chile méi c6 doanh nghiép dau tu truc
tiép vao Viét Nam v6i chi 1 dén 2 dy 4n va quy mé
vén dang ky tir 15.000 dén 265.000USD.

4.3.2.6. Tac dong cua AFTA va CPTPP

Hiép dinh thuong mai khu vuc ASEAN-AFTA
khong c6 y nghia trong nghién ctru nay. Tuy khong
pht hop véi H5 nhung c6 thé 1y giai boi cac cam két
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dau tu trong AFTA chu yéu dbi vai linh vuc nong -
lam nghiép va nghé c4 1a nhitng nganh nghé phd
bién & hau hét cdc nuéc ASEAN nén nha dau tu ¢6
thé lwa chon dau tu tai chinh qudc. Thém vao dé, co
thé cac FDI tir khéi ASEAN s& chiu anh huéng boi
cac FTA ASEANT7 vi loi ich phu hgp hon.

CPTPP ciling khong c6 y nghia trong nghién ctlru
nay. Nguyén nhan chinh din dén két qua nay la do
ngay 23/01/2017, Téng théng My Donald Trump da
chinh thirc ky séc 1énh rut ra khoi Hiép dinh Dbi tac
xuyén Thai Binh Dwong (TPP). La mot qudc gia cd
ti trong GDP 16n nhét trong TPP nén khi My chinh
thirc roi khoi hiép dinh dan dén CPTPP khong con
nhidu y nghia trong nghién ctru tac dong cua FTA
nay dén thu hat ngudn vén FDI Viét Nam.

4.3.3. Tac dong cua cac BIT va DTT dén FDI
vao Viét Nam

Vi muc y nghia 5%, BIT va DTT c6 tac dong
tich cuc va c6 dong gop trong viéc thu hut FDI vao
Viét Nam nhung con s6 nay con khiém ton. Cu thé
hé s6 wéc luong ciia BIT va DTT lan luot 13 0,707%
va 0,637%. Két qua nay phi hop véi nghién ciru ciia
Sauvant & Sachs (2009) va Lejour & Salfi (2015).

5. Két luan

5.1. Ham y chinh sdch

WTO, VKFTA va VJEPA Ia ba hiép dinh mang
hiéu qua tich cyc va cao nhat dén gia tri FDI cia
Viét Nam. Trong d6, WTO la co s& dé Viét Nam
theo dudi cac FTA v&i cac qubc gia thanh vién va
thu hat dau tu tr nhitng qudc gia nay. Vi vay,
chinh phu can dam béo 16 trinh thuc hién cac cam
két WTO dé thiic day cac dam phan FTA trong
tuong lai.

VKFTA va VJEPA la hiép dinh song phuong
gifra Viét Nam v6i Han Qudc va Nhat Ban - hai ddi
tac c6 quan hé kinh té lau doi v6i Viét Nam va cling
1a hai qudc gia c6 FDI cao nhét vao Viét Nam nhiing
ndm gan day. Vi vay, chinh phii cdn ¢ nhitng bién
phap hd trg xuc tién dau tu voi cac doanh nghiép
dén tir Han Qudc va Nhat Ban.

ASEAN7, AHKFTA, BIT, DTT ciling c6 tac
dong tich cuc dén FDI vao Viét Nam nhung & mirc
d6 chua cao nén con nhiéu tiém ning trong tuong

lai. Pac biét, trong khbi ASEAN9 cling c6 nhiéu
qudc gia nhu Singapore, Trung Qudc, Thai Lan,
Malaysia. .. ciing luén nam trong top 10 qudc gia c6
vén FDI vao Viét Nam cao nhit. Do do, chung ta
cling can quan tdm dén doanh nghiép FDI cua cac
qudc gia nay khi ma mot loi thé d& dang nhan thiy
la khoang céch dia 1y gilta Viét Nam voi cac nudc
nay kha gan.

Mic du FTA VNEAEU va Vchile tic dong
nguoc chiéu dén FDI cua Viét Nam, nhung vé lau
dai cac qudc gia chau Au va Chile khong chi 1a dbi
tac thu hut dau tu tiém ning ma con 1a thi truong
quan trong Viét Nam can xam nhdp. Vi vdy, chinh
phu can nghién ctiru va thao g& nhimg vudng méc
trong quan hé kinh té véi cac qubc gia nay.

CPTPP tuy khéng con dbi tac quan trong 1a Hoa
Ky nita va da sb cac ddi tac tham gia CPTPP ciing
da c6 FTA song phuong hoac da phuong véi Viét
Nam, nhung chiing ta van ky vong s& thu hat FDI
cling nhu gia ting gia tri thuong mai véi mot sd
qudc gia khu vuc Chau My nhu: Mexico, Peru va
Canada. Cac hoat dong tim hiéu va giai quyét nhimng
ton dong trong dau tu va thwong mai véi cac doi tac
nay ciing can duoc trién khai.

5.2. Khuyén nghi

Trong bdi canh hoi nhép kinh té toan cau, thu hat
vbn FDI cua Viét Nam da c6 duoc nhitng két qua
nhit dinh. Cy thé, giai doan 2009-2019 c6 sy gia
tang khong ngimg ca vé sb lugng 1an quy mé ding
ky FDI vao Viét Nam. Tuy nhién, bai nghién ctru chi
ra réng tac dong cua cac FTA, BIT, DTT dén FDI
con chua cao (BIT va DTT ¢6 hé sb wdc lugng < 1)
hoac c6 tac dong ngugc chiéu (Vchile va
VNEAEU).

Chinh vi vdy, nhdm phat huy t6i da tic dong cua
FTA, BIT va DTT trong thu hut FDI tac gia dé nghi
trudce va trong giai doan dam phan cac FTA, chinh
pht nén tham khao FTA di ky két va c6 hiéu qua caa
cac qudc gia phat trién, dong thoi ghi nhan ¥ kién
dong gop cuia cac bén lién quan dé cé nhing quy
dinh vé dau tu dem lai loi ich cho dit nuéc, doanh
nghiép trong nudc va nguodi dan.
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Pong thoi, chinh quyén trung wong va dia
phuong phai thuc hién quy hoach co so ha tang cac
khu céng nghiép, khu ché xuét, dic khu kinh té phu
hop dé thuc day thu hat FDI.

5.3. Han ché va hwéng nghién ciru

Bai viét c¢6 han ché vé thoi gian nghién ciru nén
cac FTA méi hiéu lyc trong vai nam gan day va mot
) hiép dinh dau tu trong cac FTA chua c6 hi¢u luc
hodc chua cd cac van ban thuc thi co thé tac dong
khac dén FDI trong twong lai. Thém vao do, tac gia
chi xem xét mirc d6 anh huong ciia cac nhan t6 va
cic FTA dén tong thé FDI chtr chua xem xét tac
dong dén FDI theo linh vuc. Vi vdy, hudng nghién
ctru tiép theo c6 thé mo rong sang nghién ctru anh
huong cua cac FTA 1én FDI theo ting linh vuc. 4
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Summary

The study examines the overall impact of FTAs
and factors in the Gravity Model on FDI into
Vietnam through the data table between Vietnam
and 212 countries and territories in the period 2009-
2019. The Gravity Model's PPML estimation results
showed that most of the FTAs that Vietnam partici-
pated had positive effects on FDI. Other factors such
as: GDP per capita of the partner country, popula-
tion and import of Vietnam, BIT, DTT also gave
results that agree with the hypothesis of having pos-
itive effects on FDI. The geographical distance vari-
able, having opposite effects on FDI, was a similar
result to the previous studies.
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