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fviet nghién ciru cdc Yéu t6 tac dong dén riii ro thanh khoan cua cdc ngan hang thuong mai
co phan Viét Nam bang viéc su dung khe ho tai tro dé do luong rii ro thanh khoan, véi co so
eu nghién cieu tir bdo cdo tai chinh, bdo cdo thwong nién 29 ngdn hang thwong mai co phan Viét

Nam giai doan tir nam 2007 dén nam 2020. Két qua nghién ciru theo phieong phép hoi quy GLS cho thdy
quy mé ngan hang co tac dong nguoc chiéu véi rii ro thanh khodn. Trong khi do, ty I¢ von ngan hang, ty I¢
loi nhudn sau thué trén von chii sé hitu, ty 1é cho vay trén tong tai san, toc do tang truong GDP va ty I¢ lam
phat ¢ tac dong ciing chiéu véi riii ro thanh khodn. Tir két qua nghién ciru, bai viét dwa ra mét so khuyén

nghi nham givip cac ngdn hang c6 thé han ché rii ro thanh khoan.

Tir khoa: Rui ro thanh khoadn, khe ho tai tro, ngdn hang thuwong mai.

JEL Classifications: G21, G22, G24

1. Gio6i thiéu

Thanh khoan duoc xem 1a mot yéu t6 quan trong
quyét dinh dén sy an toan trong hoat dong cua ngén
hang ciing nhu sy 6n dinh cta ca hé théng ngan
hang. Khi mgt ngan hang xdy ra rui ro thanh khoan
s& kéo theo sy anh huodng ti€u cuc dén cac ngan
hang khéc do rui ro thanh khoén c6 chtra dung rti ro
hé théng va vi vy né co strc lan truyén rat 16n. Rui
ro thanh khoan khong chi anh huéng dén hoat dong
clia ngan hang ma con anh huong dén uy tin cta
ngén hang. Ngan hang c thé bi mat niém tin néu
khong cung cép kip thoi cac khoan tién gui khi
khach hang dén rut tién. Mot ngan hang c6 quy mé
tai san 16n, loi nhuan cao c6 thé bi that bai néu nod
khong duy tri tinh thanh khoan hgp Ii.

Rui ro thanh khoan 1a loai rai ro xut hién khi
ngan hang thiéu kha nang chi tra, khong chuyén d6i
kip cac loai tai san ra tién hodc khong cé kha ning
vay dé dap ung nhu cau cua cac hop ddng thanh
toan. Piéu _ndy co nghia, néu mot ngan hang khong
¢6 di ngudn von can thiét de dap ung nhu cau cua
thi truong thi s& co thé mat kha nang thanh toan.

Néu rai ro thanh khoan xdy ra, thi pham vi anh
hudng khéng chi dumg lai & mot ngan hang don 1¢
ma con tic dong manh mé& dén cic ngan hang khac
va toan by hé thong tai chinh. Trong nhitng niam
2012 dén 2016, nén kinh té Viét Nam déi mat véi
khong it kho khan nhu lam phat tang cao, thanh
khoan cua hé thong t6 chirc tin dung tang cao, tiém
an nguy co d6 v& hé thong t6 chirc tin dung. Nhung
trong giai doan nay do cong tac du bao, thong ké vé
hoat dong tién té - ngan hang hi¢u qua hon nén lam
phat dugc kiém soat, kinh té vi md dan 6n dinh,
thanh khoan hé thong ngén hang tir nguy co d6 vo
hé thong da cai thién va on dinh bén viing. Tlr nim
2016 dén nay, hoat dong thanh toan ngay cang dugc
hién dai v6i nhiing dich vu thanh toan méi va tién
ich dya trén Umg dyng cong nghé. Tuy nhién, hién
nay tinh hinh dich bénh Covid - 19 dang dién bién
phuc tap, moi hoat dong cua nén kinh té déu bi anh
hudng nghiém trong, vi vdy cac ngan hang can phai
chu trong moi hoat dong dé dam bao su on dinh han
ché cac i ro, ddc biét 1a rui ro thanh khoan.
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Viéc nghién ctru van dé rui ro thanh khoan trong
hé théng ngan hang la rt can thiét vi dé cac ngén
hang thwong mai cd phan (NHTMCP) nhén dién
dugc cac yéu td tac dong dén rai ro thanh khoan.
Trén thé gidi da co khong it nghién ctru vé van dé
thanh khodn va rui ro thanh khodn cia NHTM
nham tim ra cac yéu té tac dong dén rui ro thanh
khoan nhu nghién ctiu cua Aspachs va cdng su
(2003), Valla va Escorbiac (2006), Akhtar va cong
su (2011), Malik, M. F., & Rafique, A. (2013), Amer
Mohamad (2016)... Tai Viét Nam, cling c6 mot )
tac gia cling nghién ctru vé vin dé nay nhu Ding
Quéc Phong (2012), Truong Quang Thong (2013),
Ping Vin Dan (2015), Pang Quyét Thing (2018).
Tuy nhién, trong cac nghién ctru nay, cac tac gia su
dung cac bién dua vao mo hinh phén tich c6 khac
nhau va sd lidu ciia ngan hang dugc 13y & cac giai
doan cling khac nhau. Nhin chung cac cong trinh
nghién ctru di néu trén vé cac yéu td tac dong dén
rii ro thanh khoan & giai doan 2018 tré vé trudc.
Nghién ciru nay ciing dwa trén nhimg nghién ciu
trudc nhung gan voi diéu kién kinh té vi mé va tinh
hinh hoat dong cia cac NHTMCP trong giai doan
2007-2020. Nghién ciru nay st dung sb liéu cua 29
NHTMCP trong nuéc giai doan 2007-2020 dé danh
gia cac yéu t tac dong dén rui ro thanh khoan tai
cac NHTMCP Viét Nam, nham gop phan xem xét lai
cling nhu nhin nhan rd rang va bao quat hon mac do
tac dong cia cac yéu td dén rui ro thanh khoan cua
cac NHTMCP cua Vigt Nam. ‘

2. Tong quan nghién ctru va khudn khé Iy thuyét

2.1. Riii ro thanh khodn

Hién nay c6 nhiéu cach do luong rui ro thanh
khoan, thong qua cic cach tiép can phuong phép chi
s6 thanh khoan, cung voi sy tham khao ké thira cac
mo hinh va két qua nghién ciu trudc diy cua
Aspachs va Tiesset (2003), Akhtar va Sadaqat
(2011), Pang Vin Dan (2015) di sir dung ty sb sau:

FGAP = (Cho vay khach hang — Tién giri khach
hang)/(Tong tai san)

Néu ty sd nay cang cao thi ngan hang phai d6i
mat voi rui ro thanh khoan cang 1on, c6 nghia la sy
chénh l¢éch gilta cho vay khach hang va tién guri
khach hang cang 16n. Do d6 dé thuc hién giai ngan
cho céac khoan vay thi ngén hang phai dung tién mat
va tai san thanh khoan dé tai trg dan dén lam ting rui
ro thanh khoan cho cac ngan hang.

khoa hoc

2.2. Cdc gid thuyét nghién ciru

Tdc dong ciia quy mé ngan hang dén rii ro thanh
khodn

Nghién ctru ciia Amer Mohamad (2016) vé xac
dinh cac yéu t6 quyét dinh thanh khoan ctia cac ngan
hang thong thuong & Tho Nhi Ky giai doan tir 2006
dén 2013 cua 21 ngan hang Tho Nhi Ky. Két qua
nghién ciru cho thiy quy mo tong tai san c6 tac dong
nguoc chiéu 1én kha ning thanh khoan. Hay nghién
ctru cua Beliad va cong su (2016) ciling chi ra quy
mo ngan hang c6 tic dong nguoc chidu véi rai ro
thanh khoan. Tuy nhién, nghién ctru ciia Akhtar va
cong sy (2011) vé truong hop cac ngin hang
Pakistan dua ra két qua quy mo clia ngan hang co tac
dong cung chiéu voi rii ro thanh khoan.

Tdc dong ciia ty Ié vén ngan hang dén rii ro
thanh khodn

Nghién ctru cia Amer Mohamad (2016) vé xac
dinh cac yéu t6 quyét dinh thanh khoan cua cac
ngan hang thong thuong & Tho Nhi Ky giai doan tir
2006 dén 2013 ctia 21 ngan hang Tho Nhi Ky. Két
quéa nghién ciru cho thay ty 1& von ngan hang c6 tac
dong cung chiéu voi kha nang thanh khoan. Nghién
ctru cac yéu td quyét dinh tinh thanh khoan cta
ngan hang thuong mai Ba Lan giai doan 2001 -
2010 ciia Vodova (2013), két qua nghién ciru cho
thiy ty 1& von tu ¢ co tac dong nguoc chidu dén rui
ro thanh khoan.

Tac dong cua loi nhudn dén rii ro thanh khodn

Nghién ciru ctia Valla va Escorbiac (2006) vé cac
ngan hang Anh, két qua chi ra rang loi nhuan ngan
hang c6 tac dong nguoc chiéu véi kha nang thanh
khoan. Két qua nghién ctru ciia Bunda va Desquilbet
(2008) ciing chi ra tic dong nguoc chidu cia loi
nhuén ddi voi rii ro thanh khoan. Tuy nhién, nghién
ctru ctia Lucchetta (2007) tim ra tic dong cung chiéu
cua lgi nhuan véi rii ro thanh khoan cia ngan hang.

Tdc déng cia ty ¢ cho vay dén riii ro thanh khodn

Nghién ctru ciia Aspachs va cong su (2003) giai
doan 1985 - 2003 vé nhimng yéu td tac dong dén rai
ro thanh khoan ciia ngan hang Anh, két qua chi ra
rang ty 1& cho vay trén tong tai san c6 quan hé cling
chiéu v6i kha ning thanh khoan ciia ngan hang, Két
qua nghién ciru ciia Pang Van Dan (2015) vé cac
nhan t6 tac dong dén riii ro thanh khoan ctia 15 ngan
hang thuong mai 16n tai Viét Nam giai doan 2007 -
2014 ciing chi ra rang ty 1& cho vay trén tong tai san
¢6 quan hé ctng chiéu véi rii ro thanh khoan.
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Tic déng ciia tang truong kinh té dén rii ro
thanh khodn

Nghién ctru cua Valla va Escorbiac (2006), két
qua chi ra rang ting trudng GDP ¢6 tic dong ngugc
chidu vé6i kha ning thanh khoan. Nhung nghién ciru
clia Saxegaard (2006) cho thdy ting truong kinh té
tac dong cung chidu dén i ro thanh khoan cua ngén
hang. Dleu nay c6 nghia 1a khi nén kinh té ting
truong tot, nguoi dén s€ tiéu dung nhiéu hon, cac
hoat dong san xudt, xuit khau duoc gia ting,... din
dén cac cong ty mo rong quy mo, tir d6 ngan hang
s& mé rong hoat dong cho vay bang tién mat va cac
tai san thanh khoan cua ngan hang khién cho kha
nang thanh khoan bi giam sut, lam tang nguy co rai
ro thanh khoan cho cac ngan hang.

Téc dong ciia ty 16 lam phdt dén riii ro thanh khodn

Malik, M. F., & Rafique, A. (2013), tac gia su
dung dit li€u cua 26 ngan hang thuong mai Pakistan
tir 2007 dén 2011, két qua nghién ctru cho thiy ty 1&
lam phat c6 tic dong ti€u cuc dén rui ro thanh
khoan. Nghién ctru ciia Dang Qudc Phong (2012) vé
cic yéu t6 anh huéng dén thanh khoan cia cac
NHTM Viét Nam cua 37 NHTMCP tai Viét Nam
ciing cho thiy ty 1 lam phat c6 mdi quan hé ngugc
chiéu véi kha niang thanh khoan.

Tdc dong cia ty 1é thdt nghiép dén rii ro
thanh khoadn

Khi ty 1& that nghiép cao thi nhu ciu xi hoi
giam, hang hoa va dich vu khéng c6 nguoi tiéu
dung, co hoi dau tu ciing it hon. Do d6 hoat dong
cho vay ctia ngan hang ddi véi cac chii thé can vén
dé san xuét kinh doanh s& giam sut din dén lam
tang tai san c6 tinh thanh khoan 1én tur d6 giam
nguy co dan dén rai ro thanh khoan. Tuy nhién,
trong nghién ctru cua Ferrouhi El Mehdi & Lehadiri
Abderrassoul (2014) khong tim thy su tic dong
cua ty 1& thit nghiép dén rui ro thanh khoan cua
ngan hang. Téc gia ky vong ty 1¢ thit nghiép s& co
tac dong nguoc chiéu dén rai ro thanh khoan cia
cac NHTMCP cuaa Viét Nam.

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Phwong phdp thu thép sé liéu

Bai viét thu thap dit liéu cua 29 NHTMCP Viét
Nam tir ndm 2007 dén nam 2020. Ngudn dit lidu
dugc tac gia thu thip tir cac ngudn: Bdo cdo tai
chinh, bao c4o thuong nién cua 29 NHTMCP Viét
Nam va tir ngudn cua Bankscope, Orbid va Vietdata.
Dir liéu kinh t& vi mé dugc thu thap tir Ngan hang

Thé giéi (WB) va Quy Tién té Qudc té (IMF), Tong
cuc théng ké Viét Nam.

3.2. Phwong phdp phan tich s6 liéu

Tac gia s dung phuong phap dinh lugng véi ky
thuat phan tich hdi quy dit liéu dang bang, st dung
md hinh hdi quy Pooled regression (OLS), mé hinh
héi quy tac dong ngau nhién (REM) va mé hinh hi
quy tac dong cb dinh (FEM).

Tiép dén, sau khi chay két qua cac mé hinh hoi
quy: OLS, FEM, REM, sit dung hé sé Prob>F
trong md hinh OLS dé lia chon gilta m6 hinh OLS
va FEM, kiém dinh Hausman dé lya chon gitia
REM va FEM.

Tac gia s& s dung phuong phap GLS néu md
hinh x4y ra cac vi pham vé hién tuong tu twong quan
hay phuong sai sai s6 khong d6i dé khéc phuc cac vi
pham nay.

M6 hinh nghién ctru ctia bai viét 1a sy tham khao,
ké thira cac mo hinh va két qua nghién ciru trude day
cua Aspachs va Tiesset (2003), Akhtar va Sadaqat
(2011), Bang Vian Dan (2015), Pang Quyét Thing
(2018), V& Nguyén Thao Quynh (2018), nhom tac
gia dé suit mo hinh nghién ctru nhu sau:

FGAP; = By + B,SIZE; + B,CAP; + B;ROA
+P4ROE; +BsLTA; + BeGDP, + B7INF, +BgUNE, + &

4. Két qua nghién ciru va thao luin

4.1. Phan tich théng ké mé td cdc bién nghién civu

Tir bang 2 cho thiy, mé ta dit liéu cho thiy
FGAP trung binh 1a 0,0760, trong d6 16n nhat la
0,3861 va nho nhét 1a -0,3857. V&i bién phu thudc
FGAP nhén gia tri trung binh am cho thdy cac ngan
hang c6 gia tri tién gui khach hang cao hon gia tri
du ng cho vay va didu nay ciing cho thiy van dé
thanh khoan ciia cac ngan hang dang dugc kiém soat
t6t. Tuy nhién, mot s6 ngan hang co ty 1& FGAP
nhédn gia tri duong & mirc 38,61% cho thay du ng
cho vay cao hon gia tri tién guri cua khach hang. Céac
ngan hang nay c6 thé mét kha ning thanh khoan néu
khach hang khong tra dugc ng cho ngén hang, dan
dén tiém 4n nguy co rui ro thanh khoan.

Logarit ty nhién ctia quy m6 ngan hang c6 gia tri
trung binh 13 31,85, cao nhét 1 35,000 va thap nhat
12 0,000. Ty 1¢ vbn ngan hang co gi4 trj trung binh
14 10,27% va nam trong khoang ttr 0% dén 46%. Két
qua nay cho thiy trong co ciu von ciia ngan hang thi
v6n chu so hitu thuong chiém ty 16 thap hon. Loi
nhuén sau thué trén téng tai san c6 gié tri trung binh
14 0,9%, gi4 tri nho nhét 1a -5,5%, gia tri 16n nhat 1a
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Bang 1: M6 ta cdc bién trong mé hinh nghién ciru

STT | Tén bién Ky hiéu Ky vong Cac nghién ciru truéc
Bién phu thudc
1 | Rui ro thanh khoan FGAP Aspachs va Tiesset (2003);
Akhtar va Sadaqat (2011)
Bién doc lap
2 | Quy md ngan hang SIZE - Lucchetta va cong su (2007);
Akhtar va cong su (2011)
3 | Ty ¢ von tu co trén CAP - Vodova (2013); Bunda va
tong ngudn von Desquilbet (2008)
4 |Loi nhuin sau thué ROA - Bunda va Desquilbet (2008);
trén téng tai san Lucchetta va cong su (2007).
5 |Loi nhuin sau thué ROE + Bunda va Desquilbet (2008);
trén von chu so hiru Lucchetta va cong su (2007).
6 | Ty 1écho vay trén tong LTA + Vodova (2011); Truong
tai san Quang Thong (2013); Dang
Vian Dan (2015).
7 | Tang truéng GDP GDP + Aspachs va cong su (2003).
8 | Ty I¢ lam phat INF + Perry  (1992);  Vodova
(2011); Pang Qudc Phong
(2012), Malik, M. F., &
Rafique, A. (2013).
9 | Ty Ié that nghiép UNE - Ferrouhi El Mehdi &
Lehadiri Abderrassoul
(2014).
(Nguon: Tdc gia tw tong hop)
Bang 2: Mo ta dir liéu nghién citu
Cic bién $6 quan sat Gia tri b§ 1éch Gia trj Gia trj
trung binh chuin nho nhat 16m nhat
FGAP 406 -0,0760 0,1261 -0,3857 0,3861
SIZE 406 31,8546 3,0865 0,000 35,000
CAP 406 0,1027 0,0626 0,000 0,46
ROA 406 0,0093 0,0123 -0,0551 0,2014
ROE 406 0,0936 0,0810 -0,82 0,5258
LTA 406 0,5472 0,1348 0,1137 0,8448
GDP 406 0,0614 0,0122 0,0291 0,0848
INF 406 0,0739 0,0589 0,006 0,1989
UNE 406 0,0188 0,0025 0,0111 0,0213
(Nguén: Két qud téng hop tr phd‘n mém Stata)
khoa hoc =
30 thuong mai S6 159/2021




20,14%. Loi nhuan rong c6 gia tri trung binh, gia tri
nh6 nhét va gia tri 16n nhét lan luot 13 9,36%, -82%
va 52,58%. Ty 1& cho vay trén tng tai san co gia tri
trung binh 13 54,72%, gia tri nho nhét va 16n nhat lan
lugt 1a 11,37% va 84,48%.

Yéu t6 vi mé tbe do tang trudng kinh té co gia tri
trung binh 13 6,1%, muc ting trudng cao nhat 1a
8,48% va thap nhét 2,91%. Ty 1é lam phat c6 gia tri
trung binh la 7,39%, ty 1€ lam phat cao nhit 19,89%
va thip nhit 14 0,6%. Ty 1é that nghiép c6 gia tri
trung binh 13 1,88%, gia tri thap nhat va cao nhét 1a
1,11% va 2,13%.

4.2. Phén tich twong quan

KINH TE VA QUANLY

- Cubi cung, voi hé s6 tuong quan gitta FGAP va
GDP 1a 12,17% thap nhét trong tat ca cac bién, bién
GDP giai thich yéu nhit so v6i cac bién con lai.
Nghia 1a viéc rui ro thanh khoan ting hay giam thi
téc do tang trudng ciing khong anh hudng nhiéu dén
thanh khoan, néu c6 anh huéng ciing & mirc tuong
ddi nho.

Duea vao bdang 3, nhdn xét hé sé twong quan giita
cac bién doc ldp nhw sau:

- Trong ¢4t thir 3, mdi quan hé gilta bién SIZE va
CAP c6 hé sb tuong quan cao nhét bang 55,82%.
Didu nay ndi 1én rang hai bién nay giai thich 1an
nhau, nghia 12 quy mé ngan hang c6 tac dong dén ty

Bang 3: Hé s6 tuwong quan gitka cdc bién

FGAP SIZE CP ROA ROE LTA GDP INF UNE
FGAP | 1,000
SIZE | -0,2877 1,000
CAP 0,2560 -0,5582 1,000
ROA | 0,1924 -0,0908 0,2789 1,000
ROE 0,1365 0,1666 -0,1316 0,6485 1,000
LTA 0,4135 0,1889 -0,1925 -0,0378 0,1354 1,000
GDP 0,1217 -0,1746 0,1078 0,0394 0,0137 -0,0363 1,000
INF 0,2801 -0,2713 0,3591 0,2185 0,0749 -0,2742 0,1768 1,000
UNE | -0,1526 0,0684 -0,1345 -0,1008 -0,0930 0,2267 0,0248 -0,4198 1,000

(Nguon: Két qua tong hop tir phan mém Stata (Phu luc))

Duea vao bang 3, nhdn xét hé sé twong quan giita
bién phu thupc FGAP véi cdc bién gidi thich theo
thit tw gidm dan tir cao xuong thap nhw sau:

- Hé s6 tuong quan giita FGAP va LTA 1a 16n
nhét v6i 41,35%, ta nhan xét rang bién LTA c6 mdi
quan hé giai thich chit ch& voi bién phu thudc.
Nghia Ia rui ro thanh khoan s€ ting 1€n hay giam
xudng thi phu thudc nhidu vao ty 1& cho vay cia
ngan hang d6. Chinh vi vy, dua vao hé s tuong
quan gitp cho nha nghién ctru c6 thém can cir dé
dua ra quyét dinh trong viéc chon loc bién. Va ciing
giip cho nha quan tri ngan hang quan tri thanh
khoan tt hon.

- Hé s tuong quan giita FGAP va SIZE, INF,
CAP, ROA, UNE, ROE lan lugt 12 28,77%; 28,01%;
25,60%; 19,24%; 15,26%; 13,65%, ta thdy hé sb
twrong quan c6 gia tri & mac 6n dinh, nghia 1a néu
cac bién doc lap ting hodc giam thi rui ro thanh
khoan c6 kha nang tang hodc giam nhung ¢ murc do
vira phai, chap nhan duoc va kiém soat dugc.

1¢ vbn hodc ngugc lai. Tuy nhién, ca hai bién nay
déu 1a bién doc 1ap c6 chirc ning giai thich cho bién
phu thudc nhung chung giai thich cho nhau, nén can
can nhéc phai loai bé mot trong hai bién dé bién con
lai c6 y nghia trong md hinh.

- Trong cot thir 5, mdi twong quan giita ROA va
ROE la cao nhét bang 64,85%. Hé s6 nay noi lén
rang hai bién nay giai thich 14n nhau, nghia 14 ty 1é
loi nhuan sau thué trén tong tai san co tac dong dén
ty 1€ 1gi nhuédn sau thué trén vdén chu s& hitu hodc
nguoc lai. Tuy nhién, ca hai bién nay déu 1a bién doc
lap c6 chic ning giai thich cho bién phu thudc
nhung chung giai thich cho nhau, nén can cin nhic
phai loai bo mot trong hai bién dé bién con lai ¢
nghia trong mo hinh.

- Céc cot con lai ¢ hé s twong quan gitra cac
bién doc lap nho, mic do tic dong 1an nhau khong
dang ké.

Két qua Hinh 1 cho thiy gia tri trung binh cua
VIF 1a 1,73 < 10. Mat khac, cac gia tri VIF cua tung
bién doc 1ap déu bé hon 10.
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Hinh 1: Két quad nhan tie phong dai phwong sai Hinh 2: Két qua nhdn tir phong dai phwong sai
. collin FGAP SIZE CAP ROA ROE LTA GDP INF UNE . collin FGAP SIZE CAP ROE LTA GDP INF UNE
(obs=408¢) (cbs=40¢)

Collinearity Diagnostics N . N .
Collinearity Diagnostics

SQRT B-
Variable VIF VIF Tolerance Sgquared SQRT R-
———————————————————————————————————————————————————— Variable VIF VIF Tolerance Squared

FGAP 1.83 1.35 0.5461 0.4539 —_— —_— —_—
SIZE 1.65 1.28 0.6075 0.33925 FGAP 1.82 1.35 0.5483 0.4517
cap 1-88 1-37 0.53139 0-4681 SIZE 1.6 1.28 0.6080 0.3920
ROA 2.29 1.51 0.4358 0.5642
ROE 5 22 1 a5 o 2513 o sag7 car 1.60 1.26 0.6257 0.3743
LTa 1 77 1 33 0. sean o0_az60 ROE 1.09 1.05 0.3137 0.0863
GDP 1.07 1.03 0.39357 0.0643 LTA 1.75 1.32 0.5710 0.4230
INF 1.60 1.26 0.6255 0.3745 coP 1.07 1.03 0.39366 0.0634
UNE 1.s30 1.14 0.7681 0.2319 INF 1.60 1.26 0.6263 0.3737
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ UNE 1.30 1.14 0.7720 0.2280
Mean VIF 1.73 o __ e
Cond Mean VIF 1.48
Eigenval Index
————————————————————————————————— Cond
1 7.6137 1.0000 Eigenval Index
2 0.9740 2.7958 —_—— —
3 0.6278 3-4825 1 7.1542 1.0000
4 0.3751 4.5056
s 0 2439 i ——— 2 0.8431 2.9129
& 0.0974 s sa33 3 0.4454 4.0079
7 0.0366 14 _a276 I 0.3138 4.7749
E 0.0186 20.2428 5 0.1752 6.3903
E 0.0108 26.5170 6 0.0366 13.9818
7 0.0187 19.5738
2 A . A \ A A
(Nguon: Ket qua tong hop tie phan mém Stata) : 0-on0 25-ee%

4.3. Phén tich hoi quy tuyén tinh -
Nhu da néu ¢ muc 4.2 vé phan tich h¢ s6 tuong (Nguon:Két qua tong hop tir phdn mém Stata)
quan, k&t qua cho thay bién doc lap ROAVaROE ¢6  phy thugc FGAP; bién SIZE, UNE c¢6 mdi tuong
su tuong quan manh v6i nhau ¢ mie 6 14 0,6485.  quan 4m véi bién phu thugc FGAP. Cac bién nay

Do do, tac gid quyét dinh loai bo mot trong hai bién g3y c6 mire ¥ nghia thdng ké rét cao 1a 1%.

dé bién d6 co y nghia thong ké trong mo hinh hoi

quy. Qua viée luge khao cac Bang 4: Két qua woc lwong voi mé hinh Pooled OLS

nghién ctru trude, bién ROE

duoc str dung phd bién hon so Bién doc 1ap | H¢ so hoi quy | Saiso chuian | Gi4 tri kiém dinh P
v6i bién ROA. Vi vy tac gid SIZE -0,01054%** 0,0018718 0,000
giit lai bién ROE cho mé hinh CAP 0,24163%%* 0,0937559 0,010
nghién ctru va tién hanh kiém ROE 0,13246%* 0,0600839 0,028
dinh lai v& hién tuong da cong LTA 0,538501%% 0,0371716 0,000
tuyén cua cac bien doc lap GDP 0,43034 0,3940916 0,276
trong m6 hinh. -~ INF 0,54405%** | 0,0966416 0,000

4.3.1. Ket qua hoi quy | yNE -6,84648%F* | 2,102973 0,001
Pooled OLS | Constant -0,00974 0,0836132 0,907

Qua két qua hoi quy voi 5
mo hinh Pooled OLS cho thay R 04517
bién GDP khéng c6 ¥ nghia F-test 46.83
théng ke, c6 nghia 1a chua du | SO quan sit 406

bang chimg két luan rang bién
nay c6 tuong quan voi RRTK.  *%*: Mipc y nghia théng ké 1%
Trong khi d6 cac bien  **: Mic y nghia thong ké 5%
CAPROE, LTA, GDP, INF ¢6  *: Mirc y nghia thong ké 10%
tuong quan duong véi bién  (Nguon:Két qud tong hop tir phan mém Stata)
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4.3.2 Két qua hoi quy Fixed Effects Model
Bang 5: Két qud wéc heong véi mé hinh FEM

KINH TE VA QUANLY

4.3.4. Lwa chon mé hinh phu hop

Bién doc 1ap | Hé so hoi quy | Saiso chuan | Gia tri kiém dinh P
SIZE -0,00667*** 0,0018196 0,000
CAP 0,25259%*** 0,0943123 0,008
ROE 0,25362%** 0,0603585 0,000
LTA 0,56872%** 0,0482398 0,000
GDP 0,54526 0,3458881 0,116
INF 0,60195%** 0,0888754 0,000
UNE -6,58249%** 1,863146 0,000
Constant -0,17856 0,0816235 0,029
R? 0,4285
F-test 41,50
S6 quan sat 406

**%. Mirc y nghia thong ké 1%

**: Mirc y nghia thong ké 5%

*: Mirc ¥ nghia thong ké 10%

(Nguon:Két qud tong hop tir phan mém Stata)
Bang 6: Két qua woc lwong véi mé hinh REM

Két qua hdi quy mé hinh

FEM cho thdy GDP khong c6 ¥ Bién doc 1ap | Hé s6 hdi quy | Sai sé chudn | Gia tri kiém dinh P
nghia gid tri théng ké, dong SIZE -0,00775%** 0,0017833 0,000
nghia rang chua du bang chig CAP 0,25685%** 0,0917995 0,005
ket luan rang bién ndy c6 twong ROE 0,21987*** 0,0586991 0,000
quan v6i RRTK. y LTA 0,55496%** 0,043496 0,000
Trong khi d6, cac bicn GDP 0,51137 0,3475558 0,141
CAP, ROE, LTA, INF c6 INF 0,58033%%* | 0,0879492 0,000
tuong quan duong v6i bien TN 26,61985%% | 1,865902 0,000
phu thuéc FGAP véi muic y ’ ’ ’
nghia théng ké 1%. Bién| _Constant -0,12938 0,080035 0,106
SIZE va UNE c6 twong quan R? 0,4562
am voi bién phu thuéc FGAP Z .
v6i murc y nghia thong ké 1%. 50 quan sat 406

4.3.3 Két qua hoi quy
Random Effects Model

Két qua hdi quy md hinh
REM cho thiy bién GDP
khong c6 y nghia gia tri thong

ke, dong nghia rang chua du bang chimg két luan
rang cac bién nay c6 tuong quan v6i RRTK.
Trong khi d6 cac bién CAP, ROE, LTA, INF c¢6
tuong quan duong vdi bién phu thudc & mic y nghia
1%. Bién SIZE va UNE co tuong quan am voi bién
phu thudc cling & mirc y nghia cao 1a 1%.

Pé lya chon mod
hinh phu hop gilita
OLS va FEM, tac gia
da sir dung kiém dinh
F. Két qua kiém dinh F
cho thiy gia tri F =
0,000, c6 nghia 1a m6
hinh FEM phu hgp
hon md hinh OLS.

Pé lya chon md
hinh phu hop nhét thi
viéc tién hanh kiém
dinh Hausman dé lya
chon gitta OLS va
REM la rat can thiét.
Két qua cho thdy md
hinh REM phu hgp
hon so v6i FEM khi
gid tri Prob>chi2 =
0,2026.

**%: Mikc y nghia thp”hg ké 1%
**: Mikc y nghia thong ké 5%
*: Mitc y nghia thong ké 10%

(Nguon:Két qua tong hop tir phan mém Stata)

Tir két qua kiém dinh mé hinh cho thdy mé hinh
REM phut hop nhit.

435 Kiém dinh khiém khuyét ctia mo hinh lya chon

a. Kiém dinh phwong sai thay doi

Dé kiém tra m6 hinh REM c6 xay ra hién tuong
phuong sai thay dbi hay khong, tac gia di dung
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Bang 7: Két qua kiém dinh mé hinh

nghia 1% va bién CAP tac
dong cung chiéu Ién FGAP

Luwa chon giira Kiém dinh P value Chon | e ¥ nghia 5%. Két
OLS va FEM F test Prob>F = 0,000 FEM | qua nay chi ra néu mot
FEM va REM Hausman Prob>chi2 =0,2026 | REM | trong cac bién nay ting lén

(Nguon: Két qua tong hop tir phan mém Stata)
kiém dinh Breusch - Pagan test dé kiém tra. Néu
Prob < 0,05 ¢6 nghia 12 m6 hinh c6 xay ra hién
twong phuong sai thay d6i, va nguoc lai, néu Prob >
0,05 c6 nghia 1a mé hinh khéng c6 hién tugng
phuong sai thay dbi.

Bang 8: Két qua kiém dinh phwong sai thay doi

Mo hinh
FGAP

Chibar2
117,92

Prob>chibar2
0,000

(Nguon:Két qua tong hop tir phdn mém Stata)

Két qua kiém dinh c6 Prob = 0,000 < 0,05 tai
mirc y nghia 5% cho thdy mo hinh REM c6 hién
tuong phuong sai thay dbi.

b/ Kiém dinh hién twong ty trong quan

s€ lam cho FGAP tang 1én.

Bén canh d6 bién SIZE c6

anh huong nguogc chiéu 1én
FGAP (hé s6 beta 4m va p-value nhé hon 0,05).
Piéu nay cho thiy néu quy mé tong tai san ting s&
lam cho FGAP giam di. Bién ty 1& that nghiép
(UNE) khong cé gia tri théng ké.

Bién quy mé ngin hang (SIZE): Vi mic y
nghia 1% bién quy mo ngan hang c6 tac dong nguoc
chiéu voi rii ro thanh khoan & mirc twong quan -
0,0103. Piéu nay c6 nghia 1a khi logarit tu nhién ciia
quy mo ngan hang ting 1 don vi thi rui ro thanh
khoan giam di 0,0103 don vi. SIZE c6 anh hudng
nguoc chiéu 1én FGAP cho thiy viéc cac ngén hang
mé rong quy mo lam gidm rii ro thanh khoan giam
di. Két qua nay chi ra tinh hinh kinh doanh ngén
hang tdt, dat loi nhuén cao va viéc mo rong quy mo

bé kiém dinh hién twong ty twong quan, tac gid Bang 9: Két qud kiém dinh hién tuwong ti tuwong quan

da sir dung kiém dinh Wooldridge. Néu Prob < 0,05
¢6 nghia 1a mo6 hinh c6 xay ra hién tuong tu tuong
quan va nguoc lai, néu Prob > 0,05 ¢ nghia la mo
hinh khéng c6 hién tugng tu tuong quan.

V6i gia tri kiém dinh Prob
> F= 0,000 tai muc y nghia

Mo hinh | Giatri F | Prob>F
FGAP 42,135 0,000
(Nguon:Két qud tong hop tir phan mém Stata)

Bang 10: Két qua wde lwong véi mé hinh GLS

5%, cho thdy rang mé hinh bi Bién doc 1ap | Hé sb hoi quy | Sai s6 chuin | Gia tri kiém dinh P
fuong quan. SIZE -0,00905%** | 0,0014322 0,000
4.3.6. Khéic phuc cdc khiém CAP 0,20206** 0,0815183 0,013
khuyét cua mo hinh lywa chon ROE 0,1699*** 0,0580485 0,003
V6i két qua kiém dinh LTA 0,44365%%* 0,0366654 0,000
khiém khuyét cua mé hinh, tac GDP 0,77950%** 0,2415255 0,001
gia da s dung phuong phap INF 0,33770%*x* 0,0645075 0,000
h6i quy GLS dé khac phuc UNE -0,40853 1,250226 0,744
hién tuwong phuong sai thay doi | Constant -0,12783** 0,0632811 0,043
va hién tugng tu twong quan [ g§ quan sat 406

cua mo hinh duoc chon.
Sau khi chay m6 hinh GLS,
két qua cudi cung nhu sau:
FGAP;, =- 0,12783 -
0,00905S1ZE;;, + 0,20206CAP;, + 0,1699ROE;, +
0,44365LTA;; + 0,77950GDP; + 0,33770INF; + &;
K&t qua hoi quy chi ra cac bién ROE, LTA, GDP
va INF c6 anh hudng cing chiéu 1én FGAP & muc ¥

khoa hoc

Ghi chu: *, ** va *** c¢6 y nghia tuwong img o mirc 10%, 5% va 1%.
(Nguon: Keét qua tong hop tir phan mém Stata)

s& tao ra duoc nhiéu co hoi dé thu hat khach hang
trong viéc huy dong von, tor do lam giam rui ro
thanh khoan. K&t qua nghién clru nay phu hop véi

=
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nghién ctru cua Beliad va cong su (2016) khi déu chi
ra quy md ngin hang co tac dong nguoc chidu véi
rii ro thanh khoan. Két qua nay ung ho gia thuyét
H1 dugc duara truéc do.

Bién 1) I¢ von ngan hang (CAP) Ket qua hoi
quy cho thiy ty 18 v6n tu c6 trén tong ngudn von cia
ngan hang cang cao thi rai ro thanh khoan s€ cang
cao & muc tuong quan 0,1582 vo6i muc y nghia
thong ké 5%. Ty 1& vbn tr cd CAP c6 anh huong
cung chiéu 1én FGAP cho thay Vlec nang cao von
g6p hay khi ning luc tai chinh vé ngudn vén ctia
ngan hang tang lén s€ lam tang rui ro thanh khoan
ctia ngén hang. V&i ngudn vén ting 1én cho thdy vén
tu c6 clia ngan hang c6 thé duogc thuc hién tir viée
phat hanh thém cb phiéu, trai phiéu hodc cac ngan
hang tang von diéu 1¢ bang cach chia cd tirc bang co
phiéu. Viéc chia c6 tirc bang cd phiéu co thé gay ép
lyc 16n cho cac nha quan ly ngan hang vi cac co
dong mubn c6 lgi nhudn cao tir viéc niam gitr cb
phiéu. Do d6 cac ngan hang phai dau tu hoic cho
vay nhiéu hon véi 13i suét cao, hodc ngan hang thuc
hién chuyén d6i mot phan tai san thanh khoan cia
ngan hang thanh tai sdn dudi hinh thuc cho vay dai
han hodc dau tu dai han dé tao ra loi nhuan cao hon.
Két qua nghién ciru nay phu hop véi nghién ciru cia
Aspachs va cong su (2003) khi chi ra anh hudng
cung chiéu cua ty 1& von tu co 1én rui ro thanh
khoan. Két qua nay khong ung ho gia thuyét H2
duoc dua ra trude do.

Bién ty 1¢ lpi nhugn ROE: Két qua hdi quy cho
thdy ROE c6 anh hudng cing chiéu 1én FGAP véi
mirc tuong quan 0,1645 & mirc y nghia 1%. Néu
ROE tang 1 don vi thi rii ro thanh khoan ting
0,1645 don vi trong diéu kién cac yéu t6 khac khong
d6i. Viéc cho vay nhiéu s& lam tang cac ngudn loi
nhuén tir 13i vay va ngén hang sin sang danh d6i dé
lam gia ting loi nhudn cua minh. Két qua hdi quy
nay néi 1én khi ngan hang dung von chi so hitu dé
cho vay hodc dau tu néu cac khoan cho vay hoac du
an dugc dau tu khong thu dugc 1gi nhuan nhu mong
mubn thi ngan hang s& tiém an rii ro thanh khoan
néu xay ra tinh trang khach hang dén rit tién dong
loat. Két qua nghién ctru nay trong dong véi nghién
cuu trude day cua Lucchetta (2007) khi tim ra tac

dong cung chiéu cia ROE 1én rii ro thanh khoan
ctia ngan hang. Két qua nay ung ho gia thuyét H4
duoc dua ra trude doé.

Bién 1y 1¢ cho vay (LTA): Ty 1é cho vay LTA ¢
tac dong cung chiéu 1én FGAP véi muc tuong quan
0,4466 & mirc ¥ nghia 1%, chi ra ring ty 1é cho vay
cang 16n thi rui ro thanh khoan cua ngan hang cang
cao. Piéu ndy co6 nghia la néu ty 18 cho vay trén tong
tai san tang 1 don vi thi rai ro thanh khoan tang
0,4466 don vi. Véi ty I¢ cho vay 16n 1am cho lugng
tién mat trong ngan hang giam di. Piéu nay lam
giam kha nang thanh khodn, hay noi cach khac 1a
tang rui ro thanh khoan. Két qua nghién ctru nay phu
hop voi nghién ctu cua Pang Quyet Thang (2018)
khi déu chi ra anh huong cung chiéu cua ty 1& cho
vay t6i rii ro thanh khoan. Két qua nay tung ho gia
thuyét HS5 duoc dua ra trudce do.

Bién téc dé tang truwong (GDP): V&i muc y
nghia 1%, bién GDP ¢6 anh hudng cing chiéu 1én
FGAP & muc twong quan 0,7451. Két qua hdi quy
cho thiy bién GDP tac dong manh nhat dén rui ro
thanh khoan, c6 nghia la néu toc do ting truong kinh
té ting thém 1% thi rui ro thanh khoan ting thém
74,51%. Khi GDP tang truong t6t thi thu nhap nguoi
dan nhiéu hon va ho s& c¢6 xu hudng tiéu dung va
hoat dong kinh doanh nhiéu hon. Do d6, ho ¢6 nhu
cau vay von dé tiép tuc mé rong kinh doanh va lam
cho hoat dong cho vay ctia ngan hang ting 1én dan
t6i 10 ro thanh khoan ting 1én khi luong tién mat
trong ngan hang giam di. Két qua nghién ctru nay
phut hop véi nghién ctru Saxegaard (2006) khi déu
chi ra ting trudng kinh té tic dong cing chiéu dén
rii ro thanh khoan cia ngan hang. Va két qua nay
ting ho gia thuyét H6 duoc dua ra trude do.

Bién ty 1¢ lam phdt (INF): INF c6 anh hudng
cung chiéu 1én FGAP & muc ¥ nghia 1% v6i muc
twrong quan 0,3215, cho thdy khi ty 18 lam phat ting
cao thi rii ro thanh khoan ctia cac ngan hang ciing
ting 1én. Viéc lam phat ting dong nghia v&i mirc
tiéu dung cua nguoi dan tang lén. Ho s€ c6 xu hudng
vay tiéu dung hoidc vay dé kinh doanh. Tir d6 lugng
tién mat cho vay ciia ngan hang sé tang 1én 1am cho
rui ro thanh khodn cua ngén hang ciing tang 1én. Va
lam phat ciing khién hoat dong kinh doanh cua céac
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doanh nghiép gap kho khin dan dén viéc cac doanh
nghiép khong thé tra ng ding han cho ngan hang
hodc ¢6 thé din dén mat kha nang thanh toan, diéu
nay kéo theo nguy co mat v6n ctia ngan hang rat 16n
va kha ning thanh khodn ctia ngdn hang s€ bi suy
giam trdm trong va lam tang rii ro thanh khoan ctia
ngan hang két qua nay ung ho gia thuyét H7 duoc
dua ra trudce do.

Bién ty 1¢ thit nghiép (UNE): Ty 1¢ that nghiép
UNE c¢6 tac dong nguoc chiéu 1én FGAP nhung
khong dat mirc y nghia thong ké. Khi ty 1¢ that
nghi¢p tdng thém 1% thi s€ lam cho rdi ro thanh
khoan giam di 46,26%. Két qua nay dung véi gia
thuyét cia tac gia. Khi ty 1& tht nghiép cao thi nhu
cau xa hoi giam, hang hoa va dich vu khong co
nguoi tiéu dung, co hdi kinh doanh gidm stt. Do do6
hoat dong cho vay ciia ngén hang ddi véi cac chii thé
can von dé san xuét kinh doanh s& giam sut dan dén
lam tang tai san c6 tinh thanh khoan 1én tur d6 giam
nguy co dan dén rui ro thanh khoan.

5. Két luan va khuyén nghi

5.1. Két lugn

Két qua nghién ctru mé hinh dinh lugng cho thay
¢6 6 yéu t6 tic dong dén rui ro thanh khoan cua cac
NHTMCP Viét Nam giai doan 2007-2020: quy md
ngan hang, ty 18 vén ngan hang, ty 1& loi nhuén, ty
1¢ cho vay, toc d6 tang truong kinh té va ty 1¢ lam
phat. Cac bién ROE, LTA, GDP va INF c6 tic dong
cling chidu dén rii ro thanh khoan va c¢6 ¥ nghia
thdng ké cao 1a 1%. Bién CAP co tic dong cung
chiéu v6i FGAP ¢ mirc y nghia 5%. Bién SIZE c6
tac dong nguoc chidu dén rui ro thanh khoan & mirc
¥ nghia 1%. Bién ty 1¢ that nghiép (UNE) la bién
khong c6 y nghia théng ké dén rui ro thanh khoan tai
cac NHTMCP Viét Nam.

5.2. Mpt s6 khuyén nghi

Thir nhdt, quy mo tai san ngan hang: dé giam
thiéu rai ro thanh khoan cac ngan hang can c6 bién
phap md rong quy mo tai san nhu thu hat vén dau tu
tir cac nha dau tu 16n trong va ngoai nudc, diéu nay
vura giup cho ngan hang mé rong quy mo tai san vira
dugc hoc hoi kinh nghiém quan 1y tir cac nha dau tu.
Pong thoi viéc mo rong thém cac chi nhanh, phong
giao dich & nhing dia phuong c6 tiém ning s& gitp

khoa hoc

cho ngan hang c¢6 thém nhiéu von tir viéc huy dong
von, timg budc ting vi thé trén thi trudng, xay dung
dugc niém tin dbi voi khach hang, tir do s& giup
giam thiéu rui ro thanh khoan. Song song véi viéc
mé rong quy mo tai san thi ngan hang can duy tri
murc dy trit thanh khoan phi hop dé dap tmg nhu ciu
rit tién cua khach hang.

Thir hai, von tu c6 trén tong ngudn von: ngan
hang cin nang cao chat lugng ngudn vén tu c6. Tinh
trang s& hitu chéo gilra cadc ngan hang véi nhau ¢
thé dn dén nhiéu khoan no x4u, dac biét 1a riti ro vé
van dé thanh khoan cho cac ngén hang. Vi vay, dé
c6 duoc ngudn von 6n dinh, bén viing thi mdi ngan
hang can c6 chién lugc ting von phu hop nhu phat
hanh chimg chi tién giri ky han dai, khong bo sung
v6n ti c6 bang cach tra ¢d tire bang c¢d phiéu va phat
hanh thém c¢6 phiéu cho ¢6 dong hién hiru, thu hat
thém vén dau tu tir cac nha dau tu nudc ngoai.

Thie ba, ty 1€ 191 nhuan trén von chu sé hiru: cac
NHTM can st dung vén hiéu qua trong kinh doanh
dé tao ra loi nhuén. Thuc té, loi nhudn cua cic ngan
hang dugc mang lai tor hoat dong cho vay la phé
bién, vi vay cac hoat dong kinh doanh phai théat
hiéu qua. Dé hoat dong kinh doanh c6 hiéu qua
ngan hang can nang cao trinh do quan tri ctia ban
diéu hanh, danh gia va phat trién nang luc nghiép
vu cho nhan vién, sip xép bo may hoat dong theo
huéng tinh gon va tiét kiém chi phi. Vi néu nhu cac
hoat dong cho vay va dau tu ciia ngan hang khong
dem lai 1gi nhuan thi s€ anh hudng dén kha nang
thanh khoan va dan dén tiém an rui ro thanh khoan
trong ngan hang. Pong thoi cac ngan hang can day
manh gia tdng lgi nhuan tr hoat dong thu phi dich
vu, han ché b6t chi phi, tranh phu thudc vao hoat
dong tin dung vi hoat dong nay dé bi bién dong boi
nén kinh té.

Thir t, ty 1& cho vay trén tong tai san: két qua
nghién ctru cho thay ty 1& cho vay trén tong tai san
cang tang thi rdi ro thanh khoan ciing gia tang, do d6
ngan hang can kiém soat tot cac khoan cho vay. Dé
kiém soat cac khoan cho vay ngén hang phai kiém
soat tot rui ro tin dung théng qua cong tic thim
dinh, giam sat khoan vay, tranh viéc chay theo
doanh s6. Pong thoi, ngan hang can da dang hoa

=

36 thuong mai

S6 159/2021



KINH TE VA QUANLY

linh vuc cho vay dé phén tan rai ro nhim dam bao
kha ning thu hdi von.

Thir nam, tbc @6 ting truong GDP: két qua
nghién ctru cho thdy téc do ting truong tac dong
cuing chiéu 1én riii ro thanh khoan, déu nay c6 nghia
1a khi nén kinh té ting truong t6t thi nguoi dan s&
tang chi tiéu, ddu tu va tiét kiém va khi d6 ngan
hang s& diy manh cung ung vén cho nén kinh té
thong qua cho vay. Hoat dong cho vay lam giam
luong tién mit tai ngan hang, anh hudong dén kha
ning thanh khoan dan dén tiém 4n rui ro thanh
khoan. Chinh vi vay, cdc ngan hang can nang cao
chét lugng khoan vay va cong tac thim dinh tin
dung, thiét 1ap cac phuong an phu hop véi hoat dong
cho vay trong dién bién nén kinh té ting truong
néng dé khong anh huong dén tinh thanh khoan cua
ngan hang.

Thir séu, ty 18 lam phat: két qua nghién ctru cho
thiy ty 1 lam phat ting thi rai ro thanh khoan ting.
Khi lam phat ting dong nghia véi muc tiéu dung cia
nguoi dan tang 1én. Ho s€ c6 xu hudng vay ti€u
dung hoic vay dé kinh doanh. Tir 46, luong tién mat
cho vay cia ngan hang s€ tang Ién lam cho rui ro
thanh khoan ctia ngan hang ciing tang lén. Chinh vi
vay, vai tro ciia Chinh phu va Ngan hang Nha nudc
trong viéc thiét 1ap, thyc thi cac chinh sach phai than
trong va kién dinh tao niém tin cho céng ching.

5.3. Han ché va hwéng nghién civu tiép theo

- Nghién ctru chi tién hanh trong pham vi céc
NHTMCP Viét Nam ma chua dé cap dén toan bd hé
théng NHTM tai Viét Nam.

- Nghién ctru chi ding FGAP dé danh gia rui ro
thanh khodan ma chua danh gia rii ro thanh khoan
dua trén cac chi tiéu khac nén chua khai quat dugc
toan bd thuc trang RRTK cua cac ngén hang.

- Nhom téc gia chi tap trung phéan tich mot vai yéu
t6 oi tai va yéu t6 vi mo co tac dong dén RRTK dé tir
d6 dua ra nhitng khuyén nghi giap cho RRTK duoc
cai thién tot hon chir chua phan tich dugc hét cac yéu
t6 co thé gy ra rii ro thanh khoan cho ngan hang.

Tir nhitng han ché néu trén, néu cac nghién ctru
tiép theo khic phuc duoc cac han ché trén thi s& dua
ra dugc két qua chinh x4c hon vé cac yéu t6 tac dong
dén RRTK tai cic NHTMCP Viét Nam. Pong thoi,

c6 thé sir dung cic mo hinh nghién ciru va phuong
phéap nghién ctru khac d€ phan tich mirc d6 tac dong
cua cac yéu td dén RRTK mot cach toan dién hon. 4
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Summary

The article studies the factors affecting liquidity
risk at Vietnamese joint stock commercial banks by
using funding gap to measure liquidity risk, with
research data from financial statements, annual
reports on 29 Vietnam Joint Stock Commercial
Bank from 2007 to 2020. Research results according
to GLS regression method show that bank size has a
negative impact on liquidity risk. Meanwhile, the
bank capital ratio, the ratio of profit after tax to equi-
ty, the ratio of loans to total assets, the GDP growth
rate and the inflation rate have a positive impact on
liquidity risk. The results also show that there is not
enough evidence to conclude that the unemploy-
ment rate has an impact on liquidity risk. From the
research results, the article makes some recommen-
dations to help banks limit liquidity risk.

Phu luc 01: Danh sach 29 NHTMCP Viét Nam

STT Tén ngin hang STT Tén ngin hang
1 Ngén hang TMCP An Binh 16 | Ngan hang TMCP Phuong Bong
2 Ngan hang TMCP A Chéu 17 | Ngan hang TMCP Xang Dau Petrolimex
3 Ngén hang TMCP DPai Chung Viét Nam 18 | Ngan hang TMCP Sai Gon
4 | Ngan hang TMCP Béc A 19 | Ngan hang TMCP Sai Gon Cong Thuong
5 Ngén hang TMCP Béo Viét 20 | Ngén hang TMCP Sai Gon Ha Noi
6 Ngan hiang TMCP Déau Tu va Phat Trién Viét Nam | 21 | Ngén hang TMCP Dong Nam A
7 Ngéan hang TMCP Cong Thuong Viét Nam 22 | Ngéan hang TMCP Sai Gon Thuong Tin
8 | Ngan hang TMCP Xuét Nhap Khau Viét Nam 23 | Ngn hang TMCP K§ Thuong Viét Nam
9 Ngan hang TMCP Phat Trién Tp H6 Chi Minh 24 | Ngan hang TMCP Tién Phong
10 | Ngén hang TMCP Kién Long 25 | Ngan hang TMCP Viét A
11 | Ngén hang TMCP Buu Dién Lién Viét 26 | Ngén hang TMCP Béo Viét
12 | Ngan hang TMCP Quén Doi 27 | Ngén hang TMCP Ngoai Thuong Viét Nam
13 | Ngan hang TMCP Hang Hai 28 | Ngan hang TMCP Qudc Té
14 | Ngan hang TMCP Nam A 29 | Ngéan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong
15 | Ngan hang TMCP Quéc Dan
khoa hoc
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