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Bai viét nay nghién ciru ca mirc d6 mirc d va chat lwong cong bd thong tin (CBTT) vé bao cao bd phan
(BCBP) trong béo cdo tai chinh (BCTC) cudi nién d6 cia cac cong ty niém yét (CTNY) trén S& giao dich
chig khoan Ha Noi (HNX) va xac dinh cac nhan t6 anh hudng. Két qua nghién ciru cho thdy mirc d6 tuan
thit CBTT chua cao. Bing phuong phap phén tich hdi quy nhi phan, cac nhan td anh hudong dén chat lwong
cong b6 thong tin vé bao cdo bd phan duge ghi nhin bao gf)m chat luong kiém toan BCTC, thoi gian niém
yét, tbe do tang truong, sy kiém nhiém cia chu tich hoi ddng quan tri (HPQT) va quy md cia don vi. Két
qua nghién ctru ndy gop phan gilip cic co quan quan 1y xem xét hoan thién cc quy dinh va dé ra cac giai

phap vé CBTT nham thuc day su minh bach cua thi trudng chimg khoan (TTCK).

Tir khéa:Bdo cio bé phin, Cong bo théng tin, Nhin té anh huong, VAS 28.

JEL Classifications: M41,G39

1. Giéi thiéu

Cung voi sy phat trién caa TTCK, thong tin 1a
yéu t6 quan trong vi c6 anh huong dén hanh vi caa
cac dbi twong tham gia thi truong. CBTT cua cac
CTNY c6 anh huong tryc tiép dén quyét dinh cua
nha dau tu. Thuc té hién nay, hoat dong cua cac
doanh nghiép (DN) ngay cang da dang ca vé linh
vuc kinh doanh (LVKD) va khu vyc dia Iy (KVDL).
Va do vay, thong tin vé BCBP thu hut dugc su quan
tam ctia cac nha dau tu, giup ho danh gia duoc ban
chét ciing nhu anh hudéng cia cac hoat dong kinh
doanh va moéi truong kinh doanh ciia don vi nham
phuc vu tdt hon cho viéc ra quyét dinh.

Cac CTNY trén S¢ giao dich chitng khoan thanh
phé H6 Chi Minh (HOSE) 1a cac DN c6 vén diéu 1é
da gop dén thoi diém niém yét 1a tir 120 ty dong trd
1én. Trong khi d6 cac CTNY trén HNX chi can ¢
von diéu 1& da gop tir 30 ty ddng (Chinh phu, 2012).
Nhu vay, CTNY trén HOSE thuong c6 quy mo 1on
hon. Piéu nay ham ¥ rang néu chi van dung cac két
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qua nghién ctu tr HOSE thi chua du co s¢ dé danh
gia day di cho toan bo TTCK Viét Nam. Hon nira,
nghién ciru gan day cua Nguyén Hiru Cuong va
Trinh Thi Ngoc Mui (2020) chi gidi han pham vi 1a
mirc 3 CBTT vé BCBP ctia cac CTNY trén HOSE
va khong xem xét dén chét luong CBTT. Bai viét
nay danh gia ca mic do, chat lugng va cic nhan td
anh huong dén chat lugng CBTT vé BCBP ciia cac
CTNY trén HNX nham b sung va lam phong phu
hon bing chimg dinh luong CBTT vé BCBP trén
TTCK & Viét Nam.

2. Co s Iy thuyét

C6 nhiéu 1y thuyét khac nhau c6 lién quan dén
CBTT (xem Nguyén Hitu Cudng, 2017) va duogc sir
dung linh hoat trong cac nghién ctu trudc day tuy
thudc ddi tugng va bdi canh nghién ciru. Nghién ciru
nay st dung cac ly thuyét sau dé xay dung va kiém
chimg cac gia thuyét nghién ctru.

Ly thuyét dai dién c6 ngudn gbe tir 1y thuyét kinh
té dwoc phat trién tir rat sém vao nhiing nim 1970
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(xem Jensen va Meckling (1976)), nhim ly giai cac
vén dé lién quan den quan tri cong ty, lam nén tang
cho nghién ctru vé hanh vi cua chi sé hitu vbn (bén
uy nhiém) va nguoi quan ly (bén duge uy nhiém)
théng qua cac hop ddng dé thyc hién cong viéc. Theo
ly thuyét nay, chi s¢ hiru thué hodc ay quyen cho
nha quan 1y diéu hanh don vi. Do viy, cac 0 dong
ky vong cic nha quan tri hanh dong va ra quyét dinh
vi loi ich cua c6 déng. Tuy nhién, cac nha quan tri
trong truong hop nay khong nhét thiét phai hanh
dong nhu vay. Nghién caru CBTT vé BCBP van dung
ly thuyét nay dé kiém dinh va luan giai anh huéng
c4c nhan t6 nhu quy mé DN, don bay tai chinh, kha
nang sinh 101, sy ki€ém nhi¢m cua chu tich HDQT va
tong giam déc (TGD), va mic d6 doc lap giita
HPQT va ban giam déc (BGD), v.v. (Ibrahim, 2014;
Nguyén Hiru Cudng va Trinh Thi Ngoc Mui, 2020).

LYy thuyét tin hiéu cho rang su bat dbi xing thong
tin giita bén trong DN va nha diu tu s& gdy ra su bat
loi cho nha dau tu. Vi vdy, CBTT (va dic biét 1a
thong tin khong bét budc) duoc xem 1a cach thire
phat di tin hiéu tich cuc dén cac nha dau tu (Watts
va Zimmerman, 1986). Ly thuyét tin hiéu di duoc
vén dung dé giai thich cho trudng hop cac DN c6 két
qué hoat dong tt hodc c6 don bay tai chinh cao hon
thuong CBTT nhidu hon va nguogc lai. Piac biét
trong linh vuc CBTT vé BCBP, Iy thuyét nay la co
s& dé luan giai va kiém chimg anh huong tich cuc
cua thoi gian hoat dong cia DN dén mtrc @6 CBTT
vé BCBP (Nguyén Hitu Cudng va Trinh Thi Ngoc
Mui, 2020).

LY thuyét chi phi chinh tri nhin manh tinh bét loi
trong canh tranh do viéc gia tang CBTT (Verrecchia,
1983). Theo d6, mdt DN chiu chi phi chinh tri cao
hon dugc ky vong s& CBTT nhiéu hon cho thi truong
nhdm giam thiéu chi phi chinh trj c6 thé phai ganh
chiu. Ciing theo 1y thuyét nay, cac DN Iuén quan tdm
dén vi thé canh tranh ctia minh dé lya chon muc
CBTT phu hop. Cac nghién ctu trude day da van
dung ly thuyét nay dé ly giai va kiém chung sy anh
hudng cua cac nhan t6 dén mirc 46 CBTT nhu sé
hitu von nha nudc (Watts va Zimmerman, 1986), kha
nang sinh 101 (Paul va Largay III, 2005; Raffournier,
1995) hay quy mé DN (Raffournier, 1995).

Ly thuyét chi phi sé hitu cho rang nhimng bt loi
trong canh tranh trén thi trudng anh huong dén
quyét dinh CBTT caa DN (Verrecchia, 1983; Dye,
1986). Ly thuyét nay duoc van dung dé 1y giai mbi
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quan hé gitta chi phi va lgi ich CBTT. Theo d6, cac
nha quan 1y ¢6 xu huéng can nhic loai thong tin nao
phu hop nhét dé cong bd vi lo ngai rang cac dbi
tugng su dung thong tin bén ngoai nhu déi thu canh
tranh hay cac nhom loi ich khac co thé loi dung
nhitng thong tin c6 dugc dé 1am ton hai dén DN. Ly
thuyét nay ham ¥ ring 1a ludn ton tai sy chénh léch
gilta thong tin phat sinh va thong tin dugc DN cong
bd. Piéu nay doi hoi cac nha quan ly phai can nhic
chién lwoc CBTT nhidm t6i wu giita lgi ich nhan
dugc va giam thiéu chi phi ganh chiu c6 lién quan
dén nhiing thong tin dugc cong bb.

Ly thuyét kinh té théng tin da dugc phat trién tir
nhitng nam 1970 va dwoc van dung dé danh gia tng
XU ciia cac bén tham gia vao tri truong khi xu 1y
thong tin dugc cong bd (Stiglitz, 2008). Ly thuyét
nay dugc hinh thanh tir cdc nghién clru vé su lya
chon bét 1oi trén thi truong san phém do bén ban co
thong tin nhiéu hon ngudi mua. Tiép can 1y thuyét
nay, Nguyen (2015) da tém lugc rang mirc 46 CBTT
dugc nha quan ly xac dinh bdi sy can bang gitta chi
phi va loi ich lién quan dén CBTT nham giam thiéu
bét ddi ximg thong tin. Trén thuc t&, cac nha quan Iy
cua cac DN ung pho khéac nhau véi CBTT béi vi su
danh dbi chi phi va loi ich 1a khong giéng nhau vi
didu nay tiy thudc vao timg diéu kién cu thé
(Nguyén Hiru Cuong, 2017).

3. Phwong phap nghién citu

3.1. T (5ng quan nghién cwu va gid thuyét
nghién cuu ,

3.1.1. Gid thuyét vé céng ty kiém todn

Mtic 46 CBTT ctia mdt DN va quy md cua cong
ty kiém toan doc lap c6 quan hé chat ché (Palmer,
2008). Nhitng cong ty kiém toan 16n, danh tiéng
thuong than trong hon trong viéc kiém toan céc
BCTC; béi vi danh tiéng s& bi anh huong néu ¥ kién
duoc dua ra khong dung ddi voi cac BCTC di kiém
toan, hoac y kién co su bop méo su that vé BCTC cta
khach hang. Sy anh hudng tich cuc ctia nhén 6 (chit
luong) cong ty kiém toan dén muc d6 CBTT vé
BCBP di duoc kiém dinh trong cac nghién ctru nhu
Glaum va Street (2003), hay Trin Thi Thuy An
(2013). Két qua nay ciing phu hop véi Nguyén Hitu
Cudng (2015) nghién ciru d6i voi BCTC béan nién.
Tuy nhién, nghién ctru ciia Nguyén Hiru Cuong va
Trinh Thi Ngoc Mui (2020) da tim thay rang nhan t6
ndy lai co tac dong nguogc chiéu dén muc do CBTT
vé BCBP trén ca BCTC ban nién va BCTC cudi nién
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dg cua cac CTNY trén HSX. Médc du véi bang chimg
vé su anh huong cta chu thé kiém todn con chua
thong nhit nhung van dung 1y thuyét dai dién, nghién
clru nay dit ra gia thuyét thir nhat (H1) nhu sau:

HI. Chat lwong CBIT vé BCBP sé cao hon doi
véi cac BCTC duoc kiém todn béi nhitng céng ty
kiém todn thugc Big 4.

3.1.2. Gia thuyét ve thoi gian niém yét

Thoi gian niém yét cia DN ¢ anh hudng dén
muc d0 CBTT trén BCTC cua DN do6 va duogc ly
giai theo ly thuyét tin hiéu. Cac DN c6 thoi gian
niém yét dai thudng c6 nhiéu thanh tyu dé cong bo
ra bén ngoai. Nguoc lai, nhitng DN méi niém yét,
chua ¢ danh tiéng trén TTCK thuong lo ngai dén vi
thé canh tranh, d¢ dit hon trong viéc CBTT ra cong
chung. Tran Viét Hoang (2015) da chi ra rang thoi
gian hoat dong co mbi quan hé thuin chiéu v&i mire
d6 CBTT vé BCBP. Nguoc lai, Nguyén Hiru Cuong
va Trinh Thi Ngoc Mui (2020) lai khong tim thy
dugc anh hudng cua nhén t6 nay den muc d6 CBTT
vé BCBP trén BCTC gilia nién va cudi nién do. Mic
du chua c6 bang ching thdng nhat tir cac nghién ciru
trudc vé anh hudng ciia nhan t6 thoi gian niém yét
nhung van dung 1y thuyét tin hiéu, nghién ctru nay
dit ra gia thuyét thir hai (H2) nhu sau:

H2. Chat lwong CBTT vé BCBP sé cao hon doi
Vvéi cdc DN c¢é thoi gian niém yét dai hon.

3.1.3. Gid thuyét vé ty sudt sinh 10i

Tac dong cla ty sudt sinh 10i &én CBTT duoc 1y
giai duya trén Iy thuyét tin hiéu va 1y thuyét kinh té
thong tin. Theo 1y thuyét tin hiéu, cac DN c6 loi
nhuén cao c¢6 khuynh huéng CBTT nhiéu hon nham
tao 4n twong ciing nhu tac dong tich cuc dén gia co
phiéu. Nguoc lai, cac DN ¢6 thua 16 c¢6 kha ning
CBTT it nham han ché nhiing bét loi tir viéc danh
gia két qua hoat dong cua don vi. Mat khac, nhimg
DN c6 ty suét sinh 10i cao thuong cung cip nhiéu
thong tin hon nham thuyét minh vé tinh hinh tai
chinh cua don vi. Diéu nay mang lai lgi ich cho don
vi va 1 phi hop véi 1y thuyét kinh té thong tin.

Bang ching dinh lugng vé su anh hudng cia loi
nhuén (ty suét sinh loi) dén mtc d6 CBTT vén chua
¢6 két qua tuong dbi thong nhat. Trong khi Palmer
(2008) ghi nhan dugc anh hudng tich cuc ciia nhan t6
nay thi nhiéu nghién ctru khac, nhu Pardal va Morais
(2011), Tran Thi Thay An (2013), Lé Thi Ha (2015)
va Tran Viét Hoang (2015), v.v. lai cho két qua nguoc
lai hodc khong chung minh dugc sy anh hudng
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(Nguyén Hiru Cudng va Trinh Thi Ngoc Mui, 2020).
Mic du con thiéu ving bang ching vé su anh hudng
tich cuc ctia ty sudt sinh 10i nhung van dung 1y thuyét
tin hi¢u va ly thuyét kinh té thong tin, nghién ctru nay
dé dit ra gia thuyét thir ba (H3) nhu sau:

H3. Chat lwong CBTT ve BCBP sé cao hon doi
vdi cac DN co ty sudt sinh loi lon hon.

3.1.4. Anh huong ciia don bdy tai chinh

Theo 1y thuyét dai dién thi CBTT thuong duge
xem la mot cong cu dé giam chi phi giam sét cho cac
cha ng. Do vay, v6i nhitng DN ¢6 don bay tai chinh
16m, c¢6 chi phi dai dién cao thi CBTT dugc xem la
giai phap nham giam chi phi dai dién (Meek va cong
su, 1995). Mit khac, theo ly thuyét tin hiéu thi
nhitng DN c6 don bay tai chinh cao s€ c6 xu hudng
CBTT nhleu hon dé dap tmg nhu cau thong tin cua
chti ng. Anh hudng tich cuc cia nhan td nay da dugc
ghi nhan trong mot s nghién ctru trude day (nhu
Palmer, 2008). Gan day, Nguyén Hitu Cudng va
Trinh Thi Ngoc Mui (2020) da ghi nhén dugc tac
dong cung chiéu cta nhan t6 nay dén mac d6 CBTT
vé BCBP trén BCTC ban nién va BCTC quy 2 cua
cac CTNY trén HOSE, nhung lai khong tim thdy
dugc su tac dong cia nhan té ndy trong truong hop
BCTC cubi nién do.

Mic du chua cé bang chung viing chic vé anh
hudng cua nhan té don biy tai chinh nhung van
dung 1y thuyét dai dién va Iy thuyét tin hiéu, nghién
ctru nay dit ra gia thuyét thr tu (H4) nhu sau:

H4. Chat lwong CBTT vé BCBP sé cao hon doi
Vvéi cdc DN c¢é don bdy tai chinh I6n hon.

3.1.5. Gid thuyét vé toc do ting trucng

Tac dong cua toc do tang truong dén CBTT dugc
1y giai dua trén 1y thuyét chi phi vi nhirng DN ¢6 tdc
d6 tang truong cao co thé dit ra nhiing thach thirc
cho quan tri, trong d6 c6 van dé vé to chirc ké toan
nham dam bao duoc chirc ning cia ké toan trong
diéu kién hoat dong cua don vi luén duoc mé rong
(Glaum va Street, 2003).

Két qua kiém ching Ve mdi quan hé giita ting
trudng véi mirc 4o CBTT vé BCPB ciing chua c6 su
thdng nhat cao. Cac nghién ctru trudc day ghi nhan
dugc ca mdi quan hé cing chiéu (Nguyén Hiru
Cuong va Trinh Thi Ngoc Mui, 2020) va quan hé
nguoc chidu (Tran Viét Hoang, 2015; Nguyén Hiru
Cuong va Trinh Thi Ngoc Mui, 2020). Bén canh do,
cling c6 nghién ctru khong tim thiy duoc tic dong
ctia nhan t6 nay (Lé Thi Ha, 2015). Mic du chua co
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bang ching thdng nhat vé anh huéng cua nhan tb
téc do tang truong nhung van dung 1y thuyet chi phi
sO hitu, nghién ciru nay dat ra gia thuyét tha nam
(HS) nhu sau:

HS. Chat heong CBTT vé BCBP sé thip hon doi
véi cde DN ¢é toc do tang trieong cao hon.

3.1.6. Gid thuyét vé hinh thirc s¢ hitu nha e

Ly thuyét chi phi chinh tri cho ring DN c6 s&
hiru vén nha nuéc tuan thi cac quy dinh phap luat
hon vi c6 sy giam sat chat ché cua nha nudc nén cod
xu huéng CBTT ddy du va chi tiét hon. Diéu nay 1a
phit hop vé6i két qua nghién ciru & cac nudc va ca &
Viét Nam (Ozcan, 2020, Nguyen va cong sy, 2021).

O Viét Nam, bang chimg vé su tac dong cua s
hitu nha nuéc dén mac 4o CBTT vé BCBP van con
khan hiém va chua c6 sy théng nhét, bao gdm ca sy
tac dong tich cyc (Tran Viét Hoang, 2015) va tac
dong tiéu cuc (Nguyén Hiru Cuong va Trinh Thi
Ngoc Mui, 2020). Méac du chua c bang chung
thong nhat vé anh huéng ciia nhan t so hitu nha
nude nhung van dung 1y thuyét chi phi chinh trj va
1y thuyét kinh té thong tin, nghién ctru nay dt ra gia
thuyét thir sau (H6) nhu sau:

H6: Chat lwong CBTT vé BCBP sé cao hon doi
Vvéi cde DN ¢é von sé hitu ciia nha nieée.

3.1.7. Gia thuyét vé linh vic hoat déng cong nghiép

Céc nghién ciru truée ddy da chi ra rang cac DN
hoat dong trong linh vyc cong nghiép co6 rao can gia
nhap nganh rat 16n (Verrecchia, 1983) vi phai d6i
mat voi canh tranh véi ca nhitng dbi thu hién tai va
dbi thu tiém tang. Van dung ly thuyét kinh té thong
tin ¢6 thé 1y giai duoc rang hé thong thong tin ké
toan cua cac DN thudc nganh cong nghiép phai
dugc xay dung hoan chinh dé dap ung yéu cau quan
1y, diéu hanh va ra quyét dinh ciia nha quan 1y nham
tranh bi danh gia thdp hon ddi thu. Mat khac, cac
DN cong nghiép thuong c6 hoat ddng kinh doanh cé
tinh chat phirc tap va c6 quy mé 16n nén doi hoi
nhan su phai c6 trinh d§ chuyén mon cao. Nho vay,
hé thdng ké toan ciia cac DN trong linh vic nay co
kha ning cung cap nhiéu thong tin hon trong BCTC.

Vé bang ching dinh luong vé sy anh hudng cua
nhan t6 nay dén muc d6 CBTT vé BCBP thi Tran
Viét Hoang (2015) da ghi nhan duoc quan hé ngugc
chidu, nhung Nguyén Hitu Cudng va Trinh Thi
Ngoc Mui (2020) lai khong ghi nhdn dugc su anh
huéng cua nhén t6 nay trén ca BCTC loai cudi nién
d6, BCTC ban nién va BCTC quy 2. Mic du chua
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¢6 bang chung viing chic va théng nhit vé& anh
hudng cua nganh cong nghi¢p nhung van dung ly
thuyét kinh t& thong tin, nghién ctru nay dit ra gia
thuyét thu bay (H7) nhu sau:

H7. Chdt lwong CBTT vé BCBP sé cao hon doi
voi cac DN hoat dong trong linh viee cong nghiép.

3.1.8. Gid thuyét vé kha nang thanh todn

Theo 1y thuyét tin hiéu thi nhitng DN c6 kha
nang thanh toan cao c¢6 khuynh huéng CBTT nhiéu
hon nhim gia ting uy tin, hinh anh va gia tri ciia don
vi. Pdng thoi, viéc CBTT diy dii va minh bach nhu
vay s& thu hiit nha dau tu va cac ddi twong s dung
thong tin. Nguyén Hiru Cuong va Trinh Thi Ngoc
Mui (2020) da kiém chimg dugc sy tic dong cua
kha ning thanh toan dén mic @ CBTT vé BCBP.
Cu thé 1a kha nang thanh todn cé tac dong tich cuc
dén mic @ CBTT vé BCBP trén BCTC ban nién.
Tuy nhién, Nguyén Hiru Cuong va Trinh Thi Ngoc
Mui (2020) lai khong kiém ching dugc sy anh
huéng cua nhan té nay déi véi BCTC cudi nién do
va BCTC quy 2. Mac du chua c6 nhiéu minh ching
vé su anh hudng ciia nhan t§ kha ning thanh toan
nhung van dung 1y thuyét tin hiéu, nghién ctru nay
dit ra gia thuyét thir tam (H8) nhu sau:

HS. Chdt legng CBTT vé BCBP sé cao hon doi
voi cac DN c6 kha nang thanh todn nhanh hon.

3.1.9. Gia thuyet vé mirc do doc ldp gitta hoi
dong quan tri va ban gidm doc

Céc nghién ctru trude van dung 1y thuyét dai dién
cho ring mirc d6 doc 1ap nay co anh hudng tich cuc
dén CBTT. Tuy nhién, Nguyén Hitu Cuong va Trinh
Thi Ngoc Mui (2020) lai ghi nhan mbi quan hé
nguoc chiéu gitta sy doc 1ap gitta HPQT va BGD
v6i mitc 4 CBTT vé BCBP trén BCTC cubi nién do
va BCTC ban nién. Tuy nhién, mdi quan hé nay da
khong dugc ghi nhén trong truong hop BCTC quy
2. Mac du thiéu ving bang chimg vé anh huéng cua
nhan té mac do doc 1ap gitta HPQT nhung van dung
Iy thuyét dai dién, nghién ciru nay dat ra gia thuyét
tht chin (H9) nhu sau:

HY. Chdt lwong CBTT vé BCBP sé cao hon doi
voi cac DN co ty I¢ thanh vién doc lap trong HPQOT
va BGP cao hon.

3.1.10. Gia thuyét vé su kiém nhiém cia chii tich
héi dong quan tri va tong giam doc

Tac dong tir sy ki€ém nhiém cua chu tich HDQT
dén CBTT thuong dugc 1y giai trén co so 1y thuyét
dai dién. Theo do, sy kiém nhiém nay c6 anh hudng
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tiéu cuc dén chirc ning kiém soat cua HPQT va
thuong can tr6 CBTT tu nguyén. Phu hop véi ly
thuyét nay, nghién cru ciia Nguyén Hitu Cuong va
Trinh Thi Ngoc Mui (2020) da chi ra dugc mirc do
CBTT vé BCBP trén BCTC cubi nién d va ban
nién thép hon dbi véi cac CTNY ¢6 su kiém nhiém
cua chu tich HDQT va TGD. Tuy nhién, nghién ctru
trén lai khong tim thay sy anh hudng cia nhan t6
nay dén mac do CBTT vé BCBP trén BCTC quy 2.

Mic du bang ching vé anh huong cia su kiém
nhiém cua chi tich HPQT va TGP con khan hiém
va chua thong nhit giita cac loai BCTC nhung van
dung 1y thuyét dai dién va phi hop véi bdi canh Viét
Nam 1a d3 c6 quy dinh vé sy bat kiém nhiém nay
(Chinh phu, 2017), nghién ctru nay dit ra gia thuyét
thad muoi (H10) nhu sau:

HI10. Chat lwong CBTT vé BCBP sé thap hon doi
VOi cdc cong ty co sy kiém nhiém cua hai chirc danh
chu tich HDQT va TGD.

3.1.11. Gid thuyét vé quy mo cong ty

Su anh huong cua nhan t6 nay co thé duoc giai
thich bai 1y thuyét tinh kinh té ciia thong tin (xem
Nguyen, 2015; Nguyén Htu Cuong, 2017). Trong
cac nghién ctru vé CBTT thi quy mo cong ty la mot
trong s6 it cac nhan t6 phd bién nhat duoc kiém
chtmg; va phan 16n cac nghién ciru ghi nhan duoc sy
anh huong tich cuc cua quy mdé DN dén CBTT vi
nhitng don vi ¢6 quy md 16n thi c6 loi thé hon vé
viéc CBTT so véi cac DN nhé do loi thé canh tranh
(xem Nguyen, 2015).

D6i véi linh vuc CBTT vé BCBP, Tran Viét
Hoang (2015) da chimg t6 dugc quy mé cong ty cd
tac dong tich cuc dén mue do CBTT vé BCBP. Véan
dung 1y thuyét kinh té thong tin va ké thira két qua
cua cac nghién curu trudce, nghién ciru nay dat ra gia
thuyét thir mudi mot (H11) nhu sau:

HI11. Chdt lwong CBTT vé BCBP sé cao hon doi
voi cdc cong ty co quy mo Ion hon.

3.1.12. Gid thuyét vé sé lwong cdc cuge hop cua
héi dong quan tri va ban gidm doc .

Su tic dong cia nhan td ndy co thé dugce xay
dung trén co s¢ van dung Iy thuyét kinh té thong tin.
HDQT thyc hién chirc nang giam sat thong qua céc
cudc hop véi BGD. Viée td chuc cac cudc hop
thudng xuyén c6 thé cai thién duoc hiéu qua giam
sat cia HPQT, gitip HPQT nam bét, phan tich duoc
tinh hinh tai chinh va két qua hoat dong kinh doanh
dugc kip thoi. Tu do, co thé ngan chan dugc tinh
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trang thao tung thong tin, giam thiéu bat can xung
thong tin va ting chat lugng thong tin ké toan (Xu
va Rhee, 2018). Méc du con thiéu Vang bang ching
vé su anh huong cua cua nhan t6 nay nhung van
dung 1y thuyét kinh té thong tin, nghién ctru nay dat
ra gia thuyét mudi hai (H12) nhu sau:

HI12. Chdt lwong CBTT vé BCBP sé cao hon doi
VGi cde cong ty c6 s6 lwong cdc cude hop ciia HDQT
va BGD nhiéu hon.

3.1.13. Gida thuyét vé quy mé héi dong quan tri

Su dnh huéng cua nhan t6 quy mé HPQT dén
CBTT c6 thé duogc 1y giai trén co sé van dung ly
thuyét kinh té thong tin. Xu va Rhee (2018) da tom
lugc ring trong thoi gian gan day nhiéu hoc gia da
nghién ctru vé mdi quan hé gitta quy m6 HDQT va
chat lugng CBTT ké toan. Cu the cac DN co6 xu
huéng CBTT nhiéu hon khi sé luong thanh vién
HDQT tang 1én do c6 du nhan lyuc dé dam trach chtic
ning giam sat, thuc day viéc va gia ting mic do
CBTT. Vi vy, trén co sé van dung ly thuyét tinh
kinh té cua thong tin nghién ctru nay dit ra gia
thuyét thor mudi ba (H13) nhu sau:

HI3: Chat lwong CBTT vé BCBP sé cao hon
déi véi cac cong ty ¢é sé lwong thanh vien HPQT
nhiéu hon.

3.2. Mau va dir liéu nghién cieu

Mau nghién ctru 1 tit ca cac CTNY trén HNX c6
CBTT vé BCBP trong thuyét minh BCTC nim
2019, gdm 159 don vi (trong s6 365 CTNY trén
HNX tai ngay 31/12/2019). Dit liéu nghién ctru 1a
cac BCTC nam duoc tai tha cong tu trang dién ti
cia HNX.

3.3. Mé hinh nghién civu va do lwong cdc bién

3.3.1. M6 hinh nghién ciru

Nghién clru nay sir dung mo hinh sau véi dit ligu
cia nién do ké toan 2019 dé kiém chung 13 gia
thuyét nghién ctru nham xéac dinh cac nhén t6 anh
huong dén chat lwong CBTT vé BCBP trén BCTC
cubi nién do (QDS;)).

QDS; = By + B;AUD; + B,AGE; + B;ROE; +
B4LEV; + BsGRO;+ BEOWN;+ B7IND;+ BgLIQ; +
BoBIN; + B1oDUA;+ By SIZE; + B,BMT; + B3BSZ;
+¢€

3.3.2. Bién phu thugc

Chat luong CBTT vé BCBP duoc danh gia trén
co sO do luong mic d¢ tudn thu CBTT vé BCBP,
muc d6 CBTT chi tiét vé BCBP va dugc xac dinh
theo ba budc sau.

=

90 thuong mai

So 158/2021



Bude 1: Po heong mirc do tudn thi CBTT vé
BCBP. Mirc d6 tuan tha CBTT vé BCBP (SDj) dugc
danh gia trén co s doc va dbi chiéu thong tin trinh
bay trén BCTC cubi nién d6 v6i yéu cau thong tin
bét budc phai cong bd vé BCBP ddi vai loai BCTC
cubi nién d6 (xem Béng 1).

o 2= Dij
nj —myy

Trong do: SD; la chi s6 tuan tha CBTT vé BCBP
trén BCTC cu01 men d6 tuong ting cua CTNY j (0
SDj 1). n; 1a s6 luong thong tin dwoc cong bd boi
CTNY j (n 21, sau khi da loai bd cac chi muc thong
tin khong lién quan dén CTNYj). D;; 1a mirec d6 CBTT
vé BCBP cuia muyc thong tin thir i, nhan gi tri “1” néu
thong tin i dugc cong bd va nguoc lai nhan gia tri “0”.

Danh sach 21 chi myc nay hoan toan thdng nhét
véi nghién ciru ciia Nguyén Hitu Cudng va Trinh
Thi Ngoc Mui (2020) ngoai tru thang do cia hai chi
muc D7 va DS trong nghién ctru nay c6 su dung gia
tri “NA” (khong lién quan). S¢ di nhu vay la vi VAS
28 khong yéu cau phai trinh bay hai chi tiéu nay néu
DN c6 duara cac thuye‘t minh v& ludng tién bo phan
theo quy dinh ciia Chuén muc sb 28 (Bo Tai chinh,
2006, VAS 28, doan 60).

Bude 2: Do lwong mike dp CBTT chi tiét vé
BCBP. Mtc @6 CBTT chi tiét 1a co s¢ dé danh gia
chét lugng CBTT vé BCBP va ciing 1 bién phu
thudc trong md hinh nghién ctru (QDS;j) va dugc do
ludng theo thang do ¢6 trong sb nham danh gia dugc
mure d6 chi tiét cuia mot sb muc tin (chi tiéu) ma DN
¢6 thé trinh bay o nhiéu cip d6 khac nhau. Muc do
CBTT chi tiét thé hién “chiéu sau” cia CBTT theo
cac nghién cuu trude day.

Céc muc tin ¢ thé duge cong bd & cac muc do
chi tiét khac nhau va dugc phén biét theo ba muc do
tir “1” (it chi tiét nhét), dén “2” (chi tiét & mic do
trung binh) va dén “3” (chi tiét & mirc d6 cao nhét).
Ngoai ra, nhitng muc tin khong dugc cong bd bai
don vi cling dugc gan gia tri “0” va nhiing chi muc
néu chic chin khong lién quan dé trinh bay trén
BCTC cua don vi nghién ctru thi s€ duoc gan gia tri
1a “NA” - théng nhat véi do ludng mirc d6 tudn thi
CBTT nhu da trinh bay & trén. Phuong phap danh
gia mirc 46 CBTT chi tiét nay ciing di dugc van
dung trong cac nghién cuu trudc day (Nguyen,
2015; Nguyén Hiru Cuong, 2016; Nguyén Hiru
Cuong va Duong Ngoc Nhu Quynh, 2018).

SDj =
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CBTT chi tiét vé BCBP duoc thuc hién véi cac
chi muc théng tin dugc yéu ciu trinh bay trén BCBP
chinh yéu (9 muc tin tir D1 &&n D9 ¢ Bang 1). Thang
do (c6 trong s6) cua timg chi muc c¢6 sy khac nhau
vi muc d6 thong tin ¢ thé duoc cong b chi tiét dbi
v6i timg chi muc 1a khong gidng nhau. Cu thé: D1,
D2, D4, va D5 c6 thang do 1a “0” hodc “2”; D3 va
D9 c6 thang do 1a “0” hodc “3”; D3 c6 thang do 1a
“0” hodc “1”; con D6, va D9 co thang do “0”, “1”,
hodc “NA”.

Bude 3: Pdnh gid chat lwong CBTT vé BCBP.
Ké thira cac nghién ctru trudc, ching han nhu
Pavlopoulos, Magnis va Iatridis (2019), chat lugng
CBTT vé BCBP duoc xac dinh bé’lng cach so sanh
mirc @ CBTT chi tiét vé BCBP cua timg DN voi gia
tri trung binh nganh cia mirc 46 CBTT chi tiét vé
BCBP. Cu thé, chit luong CBTT v& BCBP trén
BCTC cua cac don vi dugc xac dinh trén co s do
ludng muc d6 CBTT chi tiét vé BCBP (theo 9 chi
muc nhu da trinh bay 6 Budc 2) va so sanh véi gia
tri trung binh nganh tinh dugc. Tuy nhién, nhing chi
muc duoc tit ca cac don vi thude miu cong b6 nhu
nhau s& khong duoc st dung dé danh gia chat lugng
CBTT vé BCBP (QDS;) vi khong c6 ¥ nghia khi so
sanh giita cac don vi do khong c6 su khac biét Vé
chit lugng CBTT. Nhu vay, QDSj bang “1” néu
mirc 0 CBTT chi tiét vé BCBP trén BCTC ciia
CTNY thir j c6 chit lugng (tirc 13 16n hon gia tri
trung binh nganh) va nguoc lai s& bang “0” - tic 1a
khong c6 chat luong.

3.3.3. Bién déc lip

Bang 2 dudi day liét ké danh sach 13 bién doc
1ap dugc st dung trong nghién curu nay va phuong
phap do luong gia tri timg bién.

4. Két qua va thio luan

4.1. Mirc dp tudn thii cong bé thong tin vé bdo
cdo by phin

Bang 3 cho thiy muc do tuan tha CBTT vé
BCBP (SDj) ctia cac CTNY trén HNX khong cao.
Tuy nhién, so sanh vdéi cac CTNY trén HOSE
(Nguyén Hitu Cuong va Trinh Thi Ngoc Mui,
2020), thi mtrc d9 tuén thu cua cac CTNY ¢ HNX
cao hon ca vé gia tri trung binh (+ 5,37%) va gia tri
nho nhat (+23,83%). Piéu nay chimg to rang thong
tin vé BCBP trén BCTN ctia cac CTNY trén HNX
duoc cai thién hon so voi truong hop cac CTNY
trén HSX.
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Bang 1: Chi muc va thang do déanh gié mirc ¢ tudn thi CBTT vé BCBP

Chi Muc tin cin dwoc cong bd VAS 28, Thang
muc doan do
D1 Doanh thu bd phan tir viéc ban hang va cung cap dich vu cho khach hang bén ngoai 49 0/1
D2 Doanh thu b phan tur cac giao dich véi cac bo phan khac 49 0/1
D3 Két qua bo phan ddi voi mdi bo phan 50 0/1
D4 Tong gia tri con lai cua tai san bd phan 53 0/1
D5 No phai tra b phan 54 0/1
D6 Tong chi phi da phat sinh trong nién d6 dé mua TSCH 55 0/1
D7 Tbng chi phi khdu hao TSCP va phéan b chi phi tra trudc dai han caa bd phan 56, 0/1/NA
60
D8 Tong gia tri cac khoan chi phi 16n khong bang tién 59,  0/1/NA
60
D9 Bang dbi chiéu gitra sb liéu cia bo phéan va sb liéu tong cong trong BCTC 61 0/1
Néu BCBP chinh yéu dwoc ldp theo LVKD thi BCBP thir yéu phdi gom cdc thong tin 63
tir muc 10 dén 12
D10 Doanh thu bd phan ban hang ra bén ngoai theo KVDL duya trén vi tri ctia khach hang, 63a 0/1/NA
néu doanh thu ban hang ra bén ngoai ciia mdi bo phan d6 chiém tir 10% trg 1én trén
tong doanh thu ctia doanh nghiép ban hang ra bén ngoai
D11 Téng gid tri con lai cua tai san bd phan theo vi tri cua tai san, néu tai san cua mdi bd 63b 0/1/NA
phan d6 chiém tir 10% tro 1én trén tong tai san ctia cac bd phan
D12 Tbng chi phi da phat sinh trong nién d6 dé mua TSCD theo vi tri cia tai san, néutaii ~ 63c¢  0/1/NA
san ctia b phan d6 chiém tir chiém tir 10% tr& 1én trén tong tai san ciia cac bo phan
Néu BCBP chinh yéu cua doanh nghiép duoc lap theo KVDL dwa trén vi tri cua tai 62b
sdn va vi tri cua khach hang cua doanh nghiép khdc véi vi tri cua tai san cua doanh
nghiép thi BCBP thir yéu duwoc ldp theo quy dinh trong doan 64 va 65, tir muc 13
dén 16
D13 Doanh thu bg phén ban hang ra bén ngoai 64a 0/1/NA
D14 Téng gia tri tai san con lai caa bo phan 64b 0/1/NA
D15 Téng chi phi phat sinh trong nién d6 dé mua TSCD 64c  0/1/NA
D16 Doanh thu ban hang ra bén ngoai cho mdi b phan theo KVDL duya trén vi tri clia 65 0/1/NA
khach hang ma doanh thu tir viéc ban hang cho khach hang bén ngoai ctia n6 chiém
tir 10% tro 1én trén tong doanh thu ban hang ra bén ngoai ciia doanh nghiép
Néu BCBP chinh yéu cua doanh nghiép dwoc lap theo KVDL duwa trén vi tri cua 62c
khdch hang thi BCBP thir yéu dwoc ldp theo quy dinh trong doan 64 va 66, tir muc
17 dén muc 21
D17 Doanh thu b phan ban hang ra bén ngoai 64a 0/1/NA
D18 Téng gia tri con lai ctia tai san bo phan 64b  0/1/NA
D19 Téng chi phi phét sinh trong nién do dé mua TSCD - tai san bo phan du kién s st~ 64c  0/1/NA
dung nhiéu hon mot nién d6
D20 Téng gid tri con lai cda tai san bd phan theo KVDL cua tai san 66a 0/1/NA
D21 Téng chi phi phat sinh trong nién do dé mua TSCD - tai san bo phan du kién s& st 66b 0/1/NA

dung nhiéu hon mét nién dd theo vi tri cla tai san

Nguon: Tdc gia tong hop tir VAS 28 (B Tai chinh, 2005)

4.2. Micc dp cong bo thong tin chi tiét va chat Ket qué cho thay tat ca cac chi muc D1, D3 va
lwong cong bé thong tin vé bao cdo by phin D9 déu duge cac CTNY cong bd day du. Nhu vay,

Béang 4 dudi day trinh bay két qua danh gla mirc  céc chi tiéu nay it co y nghla khi so sanh chat luong
d6 CBTT chi tiét vé BCBP trén BCTC cubi nién do CBTT vé BCBP gitta cac don vi v6i nhau va chung
theo chin chi myc lién quan dén bo phan chinh yéu.  khong dugc tinh dén khi phan loai cac CTNY theo
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Bang 2: Po luong cdc bién djc ldp trong mé hinh

Tén bien

Cach do lwong

Chu thé kiém toan (AUD)
Thoi gian niém yét (AGE)

“1” néu chu thé kiém toan thudc nhoém Big 4 va “0” néu nguoc lai
Thoi gian tir lac cong ty bat dau niém yét dén nam 2019

Ty suét sinh 101 (ROE) Loi nhuén sau thué/Vén chu sé hitu

Pon béy tai chinh (LEV) Téng no phai tra/Tong tai san

Téc @6 ting truong (GRO)  Doanh thu nam 2019/Doanh thu nam 2018

S¢ hitu nha nuéc (OWN) “1” néu ¢6 vbn s hiru nha nude va “0” néu nguoc lai
Linh vyc hoat dong cong “1” néu cong ty hoat dong trong linh vyc cong nghiép va “0” néu
nghiép (IND) nguoc lai

Kha nang thanh toan hién Tai san ngdn han/Téng no ngin han

hanh (LIQ)

Muc do doc lap caa HDQT % thanh vién trong HDQT khong 1a thanh vién trong BGD
va BGD (BIN)

Su kiém nhiém cua cha tich  “1” néu chua tich HDQT kiém TGP va “0” néu nguoc lai
HDQT va BGD (DUA)

Quy mo cong ty (SIZE) Logarit ty nhién cta tong tai san

So lwong céac cude hop cua So luwong céac cude hop cia HDQT va BGD

HDbQT va BGb (BMT)

Quy m6 HPQT (BSZ) Sé lugng thanh vién cia HDQT

Bang 3: Mitc do tudn thii CBTT vé BCBP trén BCTC cudi nién dg

Chi tiéu C& miu  Gia tri nhé nhat Gia tri 16n nhat Gia tri trung binh D§ l1éch chuin
SD; 159 0,3333 1,0000 0,5919 0,1882
Bang 4: Mirc dj CBTT chi tiét vé BCBP trén BCTC cudi nién do

Chi muc D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 DS D9
Chi
tiéu
C& mau 159 159 159 159 159 159 159 159 159
Trong s6 chi muc 2 2 3 2 2 1 1 1 3
Gi4 tri trung binh 1,00 027 1,00 0,63 063 036 036 009 1,00
Gid tri trung vi 1 0 1 1 1 0 0 0 1
Do 1éch chudn 0,00 045 0,00 049 049 048 048 028 0,00
Gia tri nho nhét 1 0 1 0 0 0 0 0 1
Gia tri 16n nhét 1 1 1 1 1 1 1 1 1

) Chu thich: Muwc do CBTT cl{i tiét cuia chi muc tueng chi muc dwoc tinh bcfng ty 1¢ gitta diém sé dat dwoc
doi voi chi muc nay va trong so cua chi muc nhw da trinh bay ¢ Budc 2, muc 3.3.2.

chét lugng CBTT vé BCBP (dugc trinh bay ¢ Bang
5). Cac chi muc con lai rat it duge cac DN cong bd
trong BCTC cubi nién do cua cac CTNY trén HNX
nam 2019 v6i mirc do CBTT chi tiét chi dat tir 0,09
(chi myc D8) den 0,63 (chl muc D4 va D5).

Thong tin Ve tong gla tri cdac khodn chi phi lon
khéng bang tiéen” (D8) va “doanh thu bg phén tir cic

giao dich véi cac bo phan khac” (D2) it dugc cac
don vi cong bd day duco thé 1a do nang luc han ché
cua nguoi lam cong tac ké toan trong viée to chuc h¢
thong thong tin ke toan va hé qua la don vi thiéu cac
thong tin chi tlet nay. Tinh trang CBTT hai chi tiéu
nay con han ché ciing co thé 1a do don vi can nhic
chi phi va lgi ich trong viéc cong b nhitng thong tin
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c6 tinh nhay cdm duoc st dung dé danh gia tinh
hinh tai chinh va ket _qua hoat dong cua don vi.

Thong tin vé “tong chi phz da phat sinh trong
nién d¢ dé mua TSCD” (D6) va “tong chi phi khau
hao TSCD va phan bo chi phi tra trudc dai han cia
bo phan (D7) ciing duoc rat it cic CTNY cong bd
(voi gia tri trung binh chi dat 0,36). Viéc t6 chiic
thong tin phuc vu cho viéc trinh bay hai chi tiéu nay
la khong kho 601 v6i cac don vi vi TSCD dugc theo
ddi theo timg ddi tuong ghi TSCD va theo bd phan
su dung Tuong tu, cic khoan chi phi tra trudc dai
han can phan bo cling pha1 dugc theo ddi chi tiét dé
lam can cu tinh cho cac d01 tuong chiu chi phi. Do
vay, thuc trang con han ché trong viéc CBTT dbi voi
hai myc tin nay ¢6 thé 1a do don vi chua chu trong
dén viéc chi tiét thong tin theo cac bo phan can bao
céo, hodc 1a don vi chu y che gidu thong tin nham
tranh bat lgi trong canh tranh.

Béng 5 duéi day trinh bay két _qua phén loai céc
CTNY theo chit luong (gié tri bién QDS;).

Két qua phan tich chung t6 dugc mo hinh du
doan anh huong ctia 13 nhan t6 1a phu hop vai do tin
cdy 95% (p value = 0,048, muic y nghia 5%). Hé sb
hoi quy xac dinh ctia m6 hinh (Cox & Snell R2) la
0,132 cho thiy mé hinh két hop 13 nhén to 6 thé
gidi thich dugc 13,2% su thay do6i cua chat lugng
CBTT vé BCBP. )

Phu hop véi du doén cua cac gia thuyét H2,H5 va
H10, két qua phan tich chu’ng to duoc rang CBTT vé
BCBP cua cac CTNY c¢6 thoi gian niém yet (AGE) dai
hon, ¢6 toc do ting truong (GRO) thap hon va khong
¢6 sy kiém nhiém glua hai chirc danh chu tich HDQT
v6i TGD (DUA) thi c6 chat lu’orng hon. Tuy nhién, trai
nguoc voi du doan cuia céac gla thuyet HI, H8 va HI11,
chit hrong CBTT vé BCBP cua cac CTNY duoc klem
toan boi cac cong ty kiém toan thudc Big 4 (AUD), ¢6
kha nang thanh toan (LIQ) cao hon va c6 quy moé DN
(SIZE) 16n hon lai thap hon.

Keét qua kiém ching vé su anh hudng cua “chét
luong” cong ty klem toan (AUD), toc d0 tang

Bang 5: Chat lmmg CBTT vé BCBP trong BCTC cudi nién dé

Linh vyc hoat djng Mirc dp CBTT Chit hrgng CBTT vé BCBP
(S0 lrgng CTNY) chi tiéet vé BCBP (3o (ODSj=1) Thap (QDSj = 0)
trung binh nganh

Cong nghiép (44) 0,4167 24 20
Dich vu va hang ti€u dung (21) 0,3809 13 8
Hoat dong kinh doanh bét dong san (10) 0,3444 5 5
Khai khoang va dau khi (8) 0,2083 3 5
Tai chinh (13) 0,4444 10 3
Thong tin, truyén thong va cac hoat 0,1556 1 4
dong khac (5)

Vian tai kho bai (9) 0,5185 7 2
Vién thong (3) 0,5556 2 1
Xay dung (43) 0,5504 35 8
Y té (3) 0,1481 1 2

Két qua phan tich nghién ctru ghi nhan dugc cac
CTNY trén HNX nam 2019 thudc linh vyc cong
nghiép va linh vuc xay dung ¢6 chat luong CBTT
cao hon cac don vi thudc cac linh vuc khac va tinh
hinh nay nguoc lai d6i véi cac don vi thudce linh vue
vién thong va y té.

4.3. Cac nhin to dnh hzra‘ng dén chit luwong
cong bo théong tin vé bdo cdo by phan

Anh huong cua cic nhan to dén chat luong
CBTT vé BCBP trén BCTC cu01 nién do duoc kiém
chung bang cach thyuc hién k1em dinh hdi quy nhi
phan va dugc trinh bay tom tit & Bang 6 dudi day.

khoa hoc

truong (GRO) va sy ki€ém nhi¢m cua hai chirc danh
chu tich HDQT va TGDb (DUA) den chat lugng
CBTT vé BCBP trén BCTC nam khang dinh thém
bing ching tic dong cua cac nhén to nay dén mirc
do CBTT vé BCBP trong nghién ctru ctia Nguyén
Hitu Cuong va Trinh Thi Ngoc Mui (2020).

Anh huéng cia thoi gian niém yét (AGE) va kha
nang thanh toan (LIQ) dén chat luong CBTT vé
BCBP trén BCTC cudi nién d¢ 1a khac voi nghién
ctru ciia Nguyén Hiru Cuong va Trinh Thi Ngoc Mui
(2020). Tuy nhién, v6i mirc y nghia 10% (d01 voi
nhan t6 AGE) va voi su khac biét nhit dinh vé do
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Bang 6: Két qud phdn tich anh hwdng cia cdc nhdn té dén chat heong CBTT vé BCBP

ODSj = Bo + B1AUDj + B2AGEj + B3ROE] + B4LEV] + BsGROj+ BsOWNj+ B7INDj+
PsLIQj+ PoBINj + B10DUAj + 11SIZE] + B12BMTj + B13BSZj+ ¢

Bién Gia Du B S.E. Wald df Sig.  Exp(B)
thuyét  Kkién

AUD (1) H; +  -1,202 0,655 3373 1 0,066 0,301
AGE H; + 0,000 0,049 3363 1 0,067 1,094
ROE Hj + 1,488 1,266 1,381 1 0,240 4,429
LEV Hy + 0,066 0,120 0,306 1 0,580 1,069
GRO Hs - 0,622 0339 335 1 0,067 0,537
OWN (1) He + 0,468 0,399 1,377 1 0,241 1,596
IND (1) Hy + 0,179 0,394 0206 1 0,650 1,196
LIQ Hs + 0,191 0,085 5059 1 0,024 0,826
BIN Ho + 1,184 1,071 1,222 1 0,269 3,269
DUA (1) Hio - 0,811 0442 3371 1 0,066 0,444
SIZE Hiy +  -0364 0,168 4,672 1 0,031 0,695
BMT Hiz + 0,011 0,020 0309 1 0,578 1,011
BSZ His + 0,142 0,178 0,633 1 0,426 0,868
Constant 7,984 3,558 5037 1 0,250 2934,648
Cox & Snell R? 0,132

F-stat 0,048

luorng blen phu thude trong mo hinh nghlen ciru nén
c6 thé can c6 nhiing nghién ctu tieép theo trong
tuong lai dé kiém ching lai sy anh huéng cta hai
nhan t6 ndy mot cach toan dién hon.

Su tac dong nguogc chleu cua quy mo DN (SIZE)
dén chat 1u0ng CBTT vé BCBP trén BCTC cudi
nién do cung chua phu hop voi két qua nghién ctru
cta Tran Viét Hoang, (2015) - cho thay anh huong
tich cuc cua nhan to nay dén mirc d6 CBTT vé
BCBP trén BCTC cudi nién do O muc y nghia 10%.
Vi két qua nhu vay, cling c6 thé can cd thém nhung
nghlen clru tlep theo dé danh gia su anh hudéng cua
quy md6 DN dén muc d6 va chat luong CBTT vé
BCBP dbi véi cac CTNY ¢ Viét Nam.

Bay gia thuyet con lai cua nghién ctru nay lan
luot du doan ring chat 1u’ong CBTT ve BCBP chiu
su anh huong tich cuc cua ty suét sinh 161 (ROE),
don bay tai chinh (LEV) s& hiru nha nudc (OWN),
linh vyc hoat dong cong nghiép (IND) muc do doc
lap cua HDQT v6i BGD (BIN), s6 lugng cudc hop
cua HDQT va BGD (BMT) va quy mé6 HPQT
(BSZ). Tuy nhién, két qua uoc lu(mg h01 quy nhi
phan khong tng ho céac gia thuyét nay Diéu nay vé
co ban la phu hop voi céc nghlen ctru muc do CBTT
vé BCBP gan day nhu Xu va Rhee (2018), hay
Nguyén Hiru Cudng va Trinh Thi Ngoc Mui (2020).

5. Két ludn, ham y chinh sich va Kkién nghi

5.1. Két lugn

‘Mirc d6 tuén thu CBTT vé BCBP d6i v6i BCTC
cubi nién do cua cac CTNY trén HNX & murc trung
binh (59,19%) chimg té con nhiéu thong tin vé bo
phéan theo LVKD hodc KVDL chua duoc cong b0
mot cach day du. Muc do CBTT nay kha fuong
dong voi két qua nghlen clru gan day nhat cua
Nguyen Hiru Cuong va Trinh Thi Ngoc Mui (2020)
doi véi truong hop cac CTNY trén HOSE. Vé chat
lugng CBTT vé BCBP, két qua phan tich hdi quy nhj
phan ghi nhan dugc sy anh hudng cta cic nhan 6
gom: (chat lwong) cong ty kiém toan, thoi gian niém
yet, toc do tang trudng, khd nang thanh toin hién
hanh, kiém nhi¢m cua chu tich HDQT va TGD va
quy md DN. Dy 1a mét diém m¢éi ma cic_nghién
ctru trude trong linh vgc CBTT vé BCBP van chua
thue hién.

5.2. Ham y chinh sdach va kién nght

5.2.1. Hamy riit ra tir thiee trang mire d céng bo
thong tin vé bao cdo bo phdn

Két qua nghlen ctru phan anh duoc rang mac du
thong tin vé BCBP hitu ich d6i véi ngu’(n su dung
nhung chua dugc cac CTNY tuén thu va quan tim
dang mtc. Vi vay, co quan quan ly can nghlen ctiu
hoan thién cac quy dinh vé CBTT dé giam sat cac

khoa hoc =
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CTNY thuc déy cac don vi tuan thu chat ché hon
yeu cau CBTT vé BCBP. Quy dinh CBTT c6 thé yéu
cau cac don vi tuong minh cong bd (néu c6 théng tin
duogc yéu cau) hoic tuyen b khong lién quan (néu
thong tin dugc yéu cau khong lién quan hoac khong
phat smh) tuong tu quy dinh vé niém yét va CBTT
cua So giao dich chiing khoan Bursa Malaysia (xem
Nguyén Hitu Cuong, 2015)

Céc CTNY ciing nén dugc yéu cau Ban liét ke
cdc muc thong tin da trinh bay theo yéu cau CBTT
(thuong duoc goi la checkhst) kém theo BCTC -
nhu 13 cach thirc dé don vi tu kiém tra, co s& dé co
quan quan ly va ngu0’1 sir dung khac danh gia muc
do tuadn thu CBTT cua don vi. Bén canh do, céc
CTNY cén hoan thién viéc t6 chirc ké toan nhiam thu
thap va ghi nhén dit lieu mot cach c6 dinh hudng
theo cdc chi tiéu duogc yeu cau phal cong bd. C6 nhu
Vay, CBTT vé BCBP cua cac don vi méi c6 thé duge
cai thién.

Sy éanh huong cua thoi gian niém yét dén chat
luong CBTT vé BCBP ¢6 the€ 1a minh chung dé cac
cO quan quan ly can tang cuong hon nita viéc giam
sat CBTT ddi véi ciac CTNY méi. T do, c6 nhiing
hd tro va giam sat can thiét dé cac don vi con non tré
nay tuan thu day da hon CBTT vé BCBP néi riéng va
CBTT d6t xuat va dinh ky theo quy dinh néi chung

Chinh phu da c6 quy dinh vé su ddc 1ap gitra chu
tich HPQT va TGD ¢ cac CTNY va c6 hi¢u lyc tu
ngéy 1 théng 8 ndm 2020 (Chinh phﬁ 2017) Do
vay, két qua klem dinh & nghién ctru nay v€ anh
huéng nghich chiéu cua su kiém nhiém hai chirc
danh dén chit lugng CBTT, vé BCBP cting c¢b thém
minh chimg cho quy dinh vé sy bat kiém nhiém nay.
Trach nhiém cua chu tich HDQT va TGD la khac
nhau. Chu tich HDQT chiu trach nhiém diéu hanh
hoat dong cua HDQT va giam sat TGD; con TGD 1a
nguoi dieu hanh hoat dong cua DN. Do Vay, quy
dinh nay nham tang cuong su glam sat dbi voi ngu:m
didu hanh DN, han ché hanh vi che gidu thong tin va
thiic day CBTT dugc minh bach hon.

5.2.2. Mot so kién nghi

Poi V@i 56 giao dich ching khodn. Pé dam bao
thong nhat, minh bach thong tin va tudn thu VAS 28
thi can co6 nhung van ban huéng dan cuy thé hon quy
dinh vé CBTT, chang han nhu ban hanh danh sach
cac muc tin can cong bd. Ngoai ra, c6 thé thuc day
viéc CBTT bang cach glorl thi¢u cac BCTC c6 muc
d6 tuan thu cao. Viéc cong bd cac bdo BCTC mau sé
dinh huéng cac DN x1r 1y thong tin dap (g t6t hon
yéu cau cta nguoi su dung cling nhu quy dinh cta
co quan quan ly. Bén canh do, viéc xay dung chi so
danh gia mic d§ minh bach thong tin s€& gop phan

khoa hoc

cai thién mirc do ciing nhu chit luong CBTT va hd
trg nguoi su dung danh gia dang hon vé thyc trang
tai DN dé ra quyet dinh phu hop

DPéi voi cdc ¢6 dong. Cac ¢6 dong tai Viét Nam
hién nay van chua thé hién hét vai tro va nghla vu
glam sat hoat dong cua CTNY, cung nhu quyén yéu
cau cung cap thém thong tin néu thyc trang CBTT
cia DN con han che Hoan thién CBTT khong
nhung dap ung quyen loi cua chinh céc cd dong ma
conla g1a1 phép gop phan thu hat dau tu va nang cao
vi thé cua DN.

Poi véi ban gzam doc. BGDb can nhan thic dugc
tam quan trong ciia CBTT vé BCBP. Chit luong cta
mot BCTC noéi chung va BCBP néi riéng khong chi
phu thudc vao nang lyc 1ap va trinh béy BCTC cua
DN ma quan trong hon la y thirc cua BGD. Nhan
thirc cua BGD c¢6 tac dong rt 16n dén mic do va
chat luong CBTT ctia DN bai vi n6 ¢6 tac dong dén
viéc hoan thién to chure thong tin ké toan, bo sung va
sap xep nhan sy ké toan, giam sat va don dbe viec
lap, cong b BCTC ciia DN. 4
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Summary

This study aims to examine both the level and
quality of disclosure of segment reporting in the
annual financial statements of firms listed on the
Hanoi Stock Exchange and the influencing factors.
Research results show that the disclosure level is not
high. The binary regression analysis results reveal
that audit quality of the annual financial statements,
firm’s listing age, firm’s growth rate, CEO/chairman
duality, and firm size have influences on the disclo-
sure quality. The results of this study assist regula-
tors in reviewing and improving regulations and
proposing solutions on information disclosure to
promote the transparency of the stock market.
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