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KINH TE VA QUAN LY

TAC DONG CUA HIEII HOI
DEN TANG TRUGNG GDP CUA VIET NAM

Ngay nhan: 18/07/2019 Ngay nhan lai:

08/08/2019

iéeu hoi di va dang la nguén tai chinh quan trong cho cac nuéc dang phat trién trong dé cé
Viét Nam. Nhimg nam gan ddy, Viét Nam lién tuc nam trong top nhitng quoc gia nhdn kiéu hoi
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[on trong khu vue va thé gidi (World Bank 2017). Pd c¢é nhiéu nghién ciru vé tac dong vi mé cia kiéu hoi
bao gom ca nhitng tac dong tich cuc va tiéu cwc. Vi vay muc dich cua nghién ciru ndy la xem xét kiéu hoi
tac dong nhu thé nao den tang truong GDP cua Viét Nam trong gan 3 thdp ky qua. Bang viéc sir dung mo
hinh hoi quy OLS vdi s6 liéu chudi thoi gian tir nam 1991 dén nam 2017. Két qua nghién ciru cho thay tac
dong tiéu cuwc ciua kieu hoi toi tang truong kinh té Viét Nam trong dai han. Nghia la khi ty 1é kieu hoi cang
tang thi lam giam tang truong GDP cua Viét Nam va nguoc lai. Két qua nghién ciru ndy khac voi Iy thuyet
va thuc nghlem nghién ciru ciia mot s6 nghién ciru cdc nude khdc. Diéu nay cé thé dwoc gidi thich bang

hién tuwong “Can bénh Ha Lan”.

Tir khéa: kiéu hoi, tang trueong kinh té, can bénh Ha Lan.

1. Giéi thiéu nghién ciru

Kiéu héi 1a khoan tién ma nguoi di cu, lao dong
giri vé trong nude, duge hach toan qua bang can can
thanh toan, bao gdm thu nhap ciia ngudi cu tra va
khong cu tra (IMF, 2009; WB, 2017). Dong kiéu héi
chay vé Viét Nam ngay cang ting, tré thanh ngudn
tai chinh quan trong, vuot qua ca dong Vén vién trg
phat trlen (ODA) va chi dung sau dong vén dau tu
tryc tiép nudc ngoai (F DI) xuét phat tir sy di cu va
dich chuyén lao dong (Do thi 1). Trong giai doan
1991-2017, kidu hdi chiém khoang 6% GDP, trong
khi vén FDI va ODA vao Viét Nam lan luot 13 7.7%
va 3% GDP (WB, 2017).

Sau ba thap ky thyc hién chinh sach ddi méi mo
ctra, nén kinh t& Viét Nam da duy tri dugc sy ting
trudng kinh té cao binh quan giai doan 1990 - 2017
la 6.81% (World Bank, 2017). Nho viy ma tong
GDP cua Viét Nam da tang tr muc 6.47 ty USD
(1990) Ién 205.3 ty USD (2017) (Do thi 2). Cung
v6i qua trinh d6i méi cai cach kinh té 1a nhimg thay

khoa hoc

d6i ci@n ban trong chinh sach vé kiéu hoi, Viét Nam
da tiép nhan mot luong 16n kidu hdi tir kiéu bao,
nguoi lao dong Viét Nam & nude ngoai. Trong thoi
gian qua, lwong kiéu héi chuyén vé Viét Nam ting
nhanh, tur 0.35 ty USD (1991) tang Ién 3,8 ty USD
(2005). Pén nam 2008, mic du khung hoang kinh té
toan cau xay ra, nhung luong kidu h6i khong nhing
khong bi suy gidam ma con tang vot 1én & muc 7,2 ty
USD va dat 13,8 ty USD (2017), gap gan 40 1an nim
1991 (IMF, 2015; WB, 2017). Viét Nam dugc Ngan
hang Thé gidi xép vao vi tri 16/20 nude tiép nhan
ngudn kiéu héi 16n nhét thé gidi, dung thir ba khu
vuc Dong A - Thai Binh Dwong, chi sau Trung Quc
va Philippines (WB, 2017).

Khoéng thé pht nhan viée tang truong GDP, nng
cao mirc song ctia ngudi dan va xéa doi giam nghéo
¢6 su dong gop cua kiéu hdi thong qua tiét kiém,
tidu dung, dau tu va bu dép thim hut can can ving
lai. Tuy nhién, kiéu hdi ciing gdy ra khong it tac
dong tiéu cuc nhu ap luc tang ty gia, hién tuong do
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la héa va rta tién. Bén canh d6, viéc thu nhép cua
ngudi dan ting 1én nho kiéu hdi ciing khién ho cit
giam gio lam viéc cung v6i lugng lao dong di
chuyen ra nudc ngoai lam cung lao dong giam, tir d6
day chi phi nhan cong trong nudc cao hon, khién gia
hang ndi dia ting va trd nén dit hon so véi hang
ngoai nhap khau. Piéu nay din dén nhu cau nhap
khau ting va giam xuét khau, tic dong tiéu cuc dén
tang truong kinh té trong dai han.

Céu hoi duogc dat ra lidu kiéu hdi co tac dong
tang truong GDP cua Viét Nam trong dai han hay
khong va néu c6 thi tac dong nhu thé nao? Hiéu rd
hudng va muc do tac dong

i A QA |

dau tu noi dia khong chi don gian 1a ting thém
ngudn vén cho dau tu. Trong nhiéu truong hop,
viée tiép can duoc véi kicu hdi gitip cai thién uy tin,
tin dung cia cac nha dau tu noi dia, thi kiéu hdi con
c6 thé lam giam chi phi vbn cta nén kinh té. Ddng
thoi, kidu hoi cling co the thic day sy tang truong
tin dung trong nén kinh té, do nhing luong kiéu hbi
vé trong twong lai co thé dwoc ding dé tra cho
nhitng khoan n¢ hién tai (Barajas. A, 2009).
Catrinescu (2006) sir dung dir liéu vé 162 nuoc
trong khoang thoi gian 34 nam (1970-2003) chi ra
kiéu hdi co thuc day ting truong kinh té trong dai

ciia kiéu hbi toi ting | 18
trudng GDP s€ gitp cac
nha hoach dinh chinh sach
cO giai phap hop ly vai
kidu hdi. Vi vay bai nghién | 1,
ciu nay s€ xem xét tac
dong cia kiéu hdi t6i tang
truéng GDP Viét Nam | 8
trong giai doan 1991-2017. | .

2. Tong quan tinh
hinh nghién ciru

Nghién ciru vé tac | 2 - .
dong cua kiéu hdi toi O vt~
ting truong kinh té tir lau
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da dugce cac nha kinh té,
nha nghién clru ca trong

Do thi 1: Kiéu hoi va Cdc nguén von khdc vao Viét Nam 1991-2017

va ngoai nudc quan tadm
nhung van ton tai nhiéu
quan diém khac nhau,
cho thiy kiéu héi co thé | 200 -
co tac dong tich cuc, tiéu
cuc hoic khong co teic
dong den ting truong
kinh té o cac nudc va khu
vuc khac nhau. 100 -

Kiéu héi thuc day ting
truong GDP thong qua tac
dong tich ldy vdn
(Barajas. A, 2009) Cach rd A
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ngudn von, dic biét trong
truong hop nu6e nhan
kiéu héi _phu thude chu yéu vao cic nguon von noi
dia dé dau tu. Tuy nhién, tac dong cla kiéu hdi dén

Nguon: (World Bank, 2017)
Do thi 2: Kzeu héi va Tong GDP ciia Viét Nam giai dogn 1991-2017

han thong qua dong g6p vao ngudn von va su phat
trién clia trung gian tai chinh Nghién ctru ciia Ratha
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(2003) cung chi ra rang kiéu hdi 1a mot ngudn von
tai chinh quan trong d6i voi cac nudc dang phat
trién. N6 kich thich sy ting truong va phat trién
kinh té (Ang, 2007). Adela Shera va Dietmar Meyer
(2013) nghién clru v6i truong hop nén kinh té
Albania va khang dinh tac dong tich cuc cua kiéu
héi t6i ting truong GDP binh quan dau ngudi.

Tuy nhién kiéu hdi tic dong tidu cuc dén ting
trudng GDP trong dai han thong qua viéc giam
luong cung lao dong, tang ty gia thuc dong noi té va
giam nang lyc canh tranh hang hoa xuét khiu tir do
lam giam tang truong kinh té trong dai han hay dwoc
goi la tac dong cua “can bénh Ha Lan” (Hadeel S.
Yaseen, 2012; Nguyén, 2017). Thong qua ty 1¢ tham
gia lyc lugng lao dong, kidu héi co thé c6 tac dong
tiéu cyc dén luc lugng lao dong do lugng kiéu héi
16m ¢6 thé lam giam no lyc lao dong cua ngudi nhan,
ngudi nhan co thé khong can lao dong ma séng nho
vao kiéu héi, tir d6 ty 1¢ tham gia lyc lugng lao dong
va nguodn cung lao dong cua nén kinh té s& bi giam.
Dong thoi véi mot lugng 16n kidu hdi s& co6 mot
luong xuat khau lao dong ra nudc ngoai lam giam
lugng cung lao dong trong nudc (Barajas. A, 2009).
Nghién ctru cua Nguyén (2017) chi ra ring mot
lugng kiéu hdi 16m lién tuc chay vé Viét Nam lam
xuét hién d4u hiéu cua “cin bénh Ha Lan”, suy giam
ning luc canh tranh qudc té thong qua viée ting ty
gia thuc. Qua do tac dong tiéu cuc dén tang truong
kinh té trong dai han. Pradhan (2008) cling cho rang
kiéu héi c6 tac dong rat it dén ting truong kinh té vi
mo trong dai han, vi mot luong 16n kiéu hdi khong
duoc ddu tu mot cach co hiéu qua. Giuliano va Ruiz-
Arranz (2005) st dung phuong phap mo-men tong
quat (GMM) phan tich dit liéu vé hon 100 nuoc
trong khoang thoi gian tr nam 1975 - 2002 chi ra
khong c6 tac dong cua kiéu ho1 dén tang truong kinh
té, nhung tung ho quan diém rang kiéu héi gitp lam
giam céac kho khan tai chinh, do d6 co tac dong tich
cuc dén kinh té chi ¢ cac nude c6 khu vuc tai chinh
kém phat trién. Chami, R. (2008) sau khi nghién ctru
dir lidu cua 84 nuoc trong khoang thoi gian 1974 -
2004 lai khong thé tim thdy tac dong tich cuc cua
kidu héi dén ting truong kinh té.

Nhin chung, cac nghién ctru vé kiéu hi va ting
truong kinh té van con dua ra cac két luan khong
dong nhét, tham chi 1a trai chiéu. Diéu nay co thé
duoc ly giai bdi tinh trang cac nghién ctru khac nhau
sir dung cac cach do kiéu héi khac nhau, cach lya

chon mé hinh phén tich tic dong cia kiéu hdi khac
nhau va miu nghién ctru khac nhau (Barajas, 2009).

3. Phuong phap nghién ciu

3.1. M6 hinh va bién

Trén co s& 1y thuyét mé hinh tang truong kinh té
cia Solow trén nén tang ham san xuit Cobb-
Douglas va cac nghién ctru cia Ang (2007), Chami
(2008), Adela Shera, Dietmar Meyer (2013) vé& tac
dong cua kiéu hbi dén tang truong kinh té, tac gia
tién hanh nghién ctru thyc nghiém tac dong cia kidu
h01 dén tang truong GDP cua Viét Nam v6i mo hinh
gom cac bién giai thich 1a kiéu hdi (remit), tong von
¢d dinh (gfcf), tiét kiém (saving), ty 1& lam phat
(infla) va dan s6 (popul). Bién duoc giai thich 1a
tong san pham qudc ndi GDP, dai dién cho su ting
truong GDP.

Phuong trinh nghién ctru tong quat:

gdp = f(remitt, gfcf, saving, infla, popul).

M6 hinh héi quy:

gdp = Bot B* remitt + By*gfcf + B3*savin +
By*inflat Bs*popul+ ui

Kiéu hdi (remit) dugc xem nhu nguon luc tai
chinh quan trong cho tang truéng kinh té, dic biét
cac nude dang phat trién (Chami, 2008). Bién nay
dugc xac dinh boi ty 18 kidu hbi d6 vao Viét Nam
tir nhiéu nudc trén thé gidi trén tong GDP theo
tirng ndm.

Vén cb dinh (Gfef) do ludong mirc déu tu vao ha
tang, tir do xac dinh tlem nang tang truong tuong lai
ctia mot nén kinh té, 1a bién dai dién diu tu trong
nudc (Adela Shera, Dietmar Meyer, 2013).

Tiét kiém (Saving) la ty 1¢ s6 tién con lai sau khi
chi tiéu chia cho GDP theo timg nam thé hién kha
nang vén dau tu trong nudce cia mot qudc gia, 1a yéu
t6 quan trong cho tang truong kinh te.

Lam phat (Infl) la téc do ting mit bang gia cua
nen kinh té, cho thdy mirc d6 lam phét ctia nén kinh
té. Thong thuong, ngudi ta tinh ty 1¢ lam phat dua
vao chi s6 gia tiéu dung hodc chi s6 giam phat. Giam
phat s& khong kich thich dugc ting truéng kinh té,
cling nhu lam phat cao cling kim ham su tang truéng
kinh té.

Dan sb (Popul) 1a bién dai dién cho nguon vbn
nhan Iyc cua qudc gia. D6i V61 mot nén kinh té, lao
dong 1a mot trong nhitng ngudn luc quan trong nhat,
la dau vao khong thé thiéu d6i voi moi nganh san
xuét kinh doanh. Vi vay, day 1a mgt nhan td tao nén
tang truong kinh té va thu nhap qudc dan.
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Bang 1: Tong hop cdc bién ciia mé hinh
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cuu trude day cua Chami

et al, 2003, Ahlburg,

Tén bién Hudéng tic dong

Pon vi 1991 and 1997. Bang két

Kiéu h6i (Remitt)

Tich cuc(+)/ti€u cuc (-) %

qué 2 chi ra ring cir ting

Tong von ¢ dinh (Gfef) | Tich cuc (+)

% 1% kiéu hdi thi din dén

gigm - 11.01298 ty USD

- GDP véi diéu kién cac
/o yeu to khac khong doi.

Tiét kiém (Saving) Tich cyc (+) %
Ty 1€ lam phat (Infl) Tiéu cuc (-)
Dén s6 (Popul) Tich cuc (+) Triéu nguoi

Diéu nay co thé giai thich

3.2. Dir liéu

Muc tiéu cua bai nghién ctru 1a tim ra tac dong
cua kiéu héi t6i tang truong kinh té & Viét Nam
trong dai han. Truéc nam 1991, sb lidu lugng kiéu
hdi vé Viét Nam khong dugc ghi nhan mot cach ro
rang. Boi vy s6 liéu cua bai nghién ciru dugc 14y tir
nim 1991 dén nim 2017. S6 lidu trén dugc lay tir
Ngan hang thé giéi 1a s6 lidu chinh thirc hach toan
qua can can thanh toan cua Quy Tién té Quéc té
(IMF), so liéu trén khong bao gom kiéu héi dé dau
tu. Mot s6 chi tiéu, s6 liéu cia nam 2017 chua duge
cong b chinh thie, boi vay trong bai nghién ctru,
nhitng s6 liéu do 1a nhimg sb lidu woc tinh.

Tét ca céc b lidu vé luong kiéu héi, von cd dinh,
lam phat, tiét kiém, dan sb dugc léy tr ngué)n s6 liéu
ctia Ngan hang Thé gioi.

4. Két qua wéc hrgng mé hinh

Nghién ctru thyc hién hdi quy bang phuong phap
binh phuong nho nhit (OLS) trén phin mém
STATA, két qua hdi quy chi ra hé s6 xac dinh R-
square = 0.9904 rét cao, thé hién cac bién kiéu héi,
von cb dinh, tiét kiém, dan s6 va lam phép giai thich

bang hién tuong “Can
bénh Ha Lan”. Két qua nghién ctru nay tring véi
nghién ciru ciia Nguyén 2017 ciing chi ra viée kiéu
hoi d6 nhidu lam dong noi té 1én gia thuc qua d6 lam
giam nang lyc canh tranh xudt khau va lam giam
tang truong kinh té trong dai han.

Bién dén s ¢ ¥ nghia thong ké véi mic 1% va
¢6 tac dong dwong t6i GDP. Két qua phu hop véi ly
thuyét va cho thiy dan s6 Viét Nam dang ¢ mirc dan
s6 vang. Két qua chi cho thiy cir ting 1 triéu dan sb
thi dan dén tang 10.91553 ty USD véi diéu kién cac
yéu t6 khac khong d6i. Néu tiép tuc duy tri duoc
mirc ting dan s nhu hién tai sé gop phan lam ting
truong kinh té va ting GDP.

Trong khi hai bién kiéu hdi va dan s co muc y
nghia thong ké 1% thi bién Ty 1¢ téng vbn c¢b dinh
trén GDP c6 y nghia thong ké mirc 5% va hé sé hoi
quy mang dau 4m. Piéu d6 c6 nghia 1a tong von cb
dinh cang 16n thi tang truong GDP cang giam. Cu
thé theo két qua ctr ting 1% chi phi ¢6 dinh thi tong
GDP giam -1.990008 ty USD v6i diéu kién cac yéu
t6 khac khong doi.

duge  99,04% Bang 2: Két qua hoi quy binh phiong nhé nhat (OLS) ciia mé hinh
bién phy thude

GDP. Ba bién Variables Coef. Std. Err t
kiéu hdi (remit), Remit -11.01298%%* 1.783359 -6.18
von ¢o  dinh Gfef -1.990008** 7711845 2.58
gg;;gl;a ‘32“ S; Savi -7598429 6741332 113
nghia théng ke Infl .1438205 1794397 0.80
v&éi  cac  mic Popu 10.91553*** 7274726 15.00
trong Ung lan Cons -678.6819 59.35283 -11.43

luot 1a 1%, 5%
va 1%. Trong khi
cac bién con lai
khong c6 y nghia (Bang 2).

Diéu bat ngd 1a kiéu hdi ¢ tac dong tiéu cuc véi
tang truong GDP. Két qua nay phu hop voi nghién

Observation numbers: 27; R-squared: 0.9904,; Dependent variable: GDP

Kiém dinh gid thiét ciia mé hinh

Khi phan tich bat ky mot bang sO liéu kinh té
luong nao, ching ta déu phai phan tich mdi quan hé
gifta cac bién, dé xac dinh hé s twong quan giita
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ching va quan trong hon, 1a dé xem xét xem cac
bién trong mo hinh ¢é xay ra hién twong da cong
tuyén hay khong. Ta str dung nhan tr phong dai ciia
phuong sai VIF. Két qua chi ra khong c6 hién tuong
da cong tuyén giita cac bién. Pong thoi két qua kiém
dinh White chi ra md hinh khoéng c6 hién tuong
phuong sai sai s§ thay doi. Chi tiét két qua kiém
dinh gia thiét dugc trinh bay trong phan phu luc.

5. Két luan va ham y chinh sach

Két qua nghién citru thyc nghiém cho thiy tac
dong tiéu cyc cua kidu hbi dén tang truong GDP
trong dai han. Diéu nay phu hop véi lap ludn vé mat
ly thuyet cuia mot s6 nghién cuu trude day cho rang
kidu h01 ¢6 ca tac dong tich cyc lan tiéu cuc dén nén
kinh té. Néu dong kiéu hdi chuyén vé Viét Nam &
mirc d6 vira dii sé& kich thich nén kinh té tang truéng
thong qua gia ting dau tu von vat chat, phat trién hé
thong tai chinh, giam ganh ning ngan sach va gia
tang tiéu dung. Tuy nhién, trong dai han, khi dong
kiéu hdi d6 vao Viét Nam quéa nhidu 1am 1én gia thuc
déng ndi t§, giam nang lyc canh tranh cua hang Viét
Nam trén thi trudng qudc té, xuat khau giam, nhap
khau tang, tir d6 tic dong x4u t6i can can thuong
mai va anh huéng xiu t6i ting truong kinh té Viét
Nam trong dai han. Két qua nay thé hién nén kinh té
Viét Nam dang c6 kha ning ddi mat voi hién
tugng“can bénh Ha Lan”.

Tir két qua nghién ctu cho thdy kiéu hbi khong
phai 12 nguon lyc thic day ting truong kinh té trong
dai han. Vi vay Chinh phu Viét Nam can can nhic:
(1) chinh sach khuyén khich dua ngudi di xuat khau
lao dong. Viéc xuét khau lao dong co thé dan dén su
thiéu hut trong lwong cung lao dong thi trudng trong
nudc lam gia tang gid nhan cong tang chi phi san
xudt, giam sirc hit nha dau tu, ting gi4 hang hoa san
xuit trong nudc va giam ning luc canh tranh cua
hang hoa xuét khau; (2) thuc hién chinh sach tién té
va ty gia hiéu qua hon bang vigc can thi¢p trén thi
truong ngoai héi nham giam sy 1én gia thyc cta Viét
Nam dong, (3) Chinh phu can nhéc chinh sich han
che dan s6 hién nay. Ket qua nghién ctru chi ra dén
s6 dai dién cho yeu td lao dong van dang 1a dong luc
quan trong thuc ddy tang truong GDP cua Viét Nam
thoi gian qua.

Tuy nhién, nghién cuu nay con mot s6 han ché
can dugce tiép tuc nghién ciru bd sung hoan thi¢n:
Thir nhat, giita kiéu hdi va tang truong kinh té c6 thé
¢6 van d& noi sinh khién cho cac két qua udc lugng

bang phuong phap OLS sur dung trong nghién ctru
nay c6 thé kém chinh xac, doi hoi can tim cac
phuong phap udc luong khac phtre tap hon. Thir hai,
trong khoang thoi gian nghién ctru tr 1991 - 2017,
¢6 2 cude khing hoang kinh té gay ra anh huong dot
bién véi cac bién sb duoc sir dung trong nghién ctru
tuy nhién nghién ciru chua xem xét dén anh huong
ctia su kién nay dén két qua nghién ctru. Thir ba, dit
liéu kiéu héi dugc sir dung trong nghién ctru nay la
dit liéu chudi thoi gian theo nim véi quan st 27 van
con it. &
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Summary

White's test for Ho:

Remittance has been an
important financial source of
developing countries includ-
ing Vietnam. In recent years,
Vietnam has been among the
top countries receiving large
remittances in the region and

against Ha:

chiZ (20}
Prok > chiz =

Kiém dinh phwong sai sai so thay déi

homnskedasticity

unrestricted heteroskedasticity

= 13.26
0.5047

Cameron & Triwvedi's decomposition of IM-test

the world (World Bank Source chiz as -
2017). There are a number of

studies on the positive and Heteroskedasticity 19.26 20 0.5047
negative macro influence of Skewness 7.38 5 0.1337
remittance. In that context, Hurtosis 0.04 1 0.8341
this paper aims to consider

the influence of remittance Total 26.69 26 0.4257

on Vietnam’s GDP growth in
the past 3 decades. By apply-

khoa hoc =
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