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ai bdo di sdu phdn tich mét sé6 nhan té bén trong hé thong ngan hang thwong mai
iét Nam c6 thé tac dong t6i hiéu qud sinh 101 ciia cdc ngdn hang trong giai doan tdi
co cau. Sur dung mo hinh hoz quy voi dir liéu tir 2011 den 2015, tac gia chi ra cdc nhan t6 bao
gom co cdu tai san, co cdu nguon von, mirc dg no xdu va quy mo tai san co tac dong dang ké
t6i kha ndng sinh 16i cdc ngdn hang. Tir d6, tac gia dé xudt mot sé gidi phdp nham néng cao

kha nang sinh 1oi ciia hé thong NHTM.

Tir khéa: hiéu qua tai chinh, tdi co cau, ngdn hang thwong mai.

1. Dat van dé

Céc ngan hang thuong mai Viét Nam co
tam quan trong dac bi¢t ddi véi khu vuc tai
chinh néi riéng va toan bd nén kinh t& noéi
chung. Hé théng cac NHTM di va dang 1a tru
cot ctia hé thong tai chinh khi 1a kénh huy
dong va cung tmg von chu dao phuc vu ting
truong kinh té. Theo chién lugc phat trién thi
truong tai chinh dén nam 2020, gia tri von
hoa thi trudng c6 phiéu phai dat mic 70%
GDP, tuy nhién tinh d&én cudi nim 2015 méi
dat 34%. Dén nam 2020, du ng thi trudong trai
phiéu phai dat 38% GDP nhung tinh dén nim
2015 méi dat mirc 24,6%. Vi sy phat trién

thiéu can bang cua thi truong tai chinh, dén
nay h¢ thong ngan hang ciing vdi cac t6 chirc
tin dung khac dang chiém t6i 96% tong gia tri
tai san cua hé thong tai chinh (UBGSTCQG,
2016). Do do, hiéu qua hoat dong khu vuc
ngan hang dong vai tro then chdt trong chién
luge phat trién kinh t& qudc gia. Giai doan
trude va sau khi gia nhap WTO chimg kién su
phat trién néng ciia toan hé thong song khong
di lién voi nang cao hiéu qua va chat luong
quan tri. Hé qua 1a chat luong tai san va tin
dung cac ngan hang thuong mai giam sut, ng
xau tang cao.
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Nhan thtre dugce tinh cép thiét cua viéc co
céu lai hé thong TCTD, NHNN di chii dong
yéu cau toan nganh Ngan hang phat huy noi
luc dé trién khai cac bién phéap co cau lai ngay
khi D& an dugc ban hanh. NHNN da trinh
Thii tuéng Chinh pha ban hanh Quyét dinh sb
454/QD-TTg ngay 13/03/2013 va Quyét dinh
363/Qb-TTg ngay 11/03/2014 thanh 1ap Ban
chi dao lién nganh trién khai Dé an. V& phia
nganh Ngan hang, Thong doc NHNN di ban
hanh Quyét dinh sé 734/QD-NHNN ngay
18/04/2012 vé viéc ban hanh K& hoach hanh
dong cua nganh Ngan hang, 1am co s& dé
trién khai thuc hién Dé an. Trén co s& d6 va
trudc ap luc tur phia thi truong, ban than cac
NHTM ciing chit dong xay dung va trién khai
dé 4an tai co cdu cho riéng minh.

Giai doan 2011-2015, hé théng ngan hang
Viét Nam da thuc hién dé 4an tai co ciu theo
quyét dinh 254 ngay 01/3/2012 cta Thu
tuéng Chinh phi v6i nhiéu bién phap nhu:
yéu cau cac ngan hang thuong mai ting von;
dua cac ngan hang c6 phan yéu kém vao dién
kiém soat va bao dam thanh khoan; cho phép
sap nhap va mua lai; NHNN mua lai cac ngan
hang yéu kém véi gia 0 dong; xir 1y no xau
va thanh 1ap cong ty quan 1y tai san (VAMC).
Céc bién phap da néu co tac dong 16n téi hé
théng NHTM trong ngin han ciing nhu dai
han, dac biét 1a kha nang sinh 161 cua cac
ngan hang. Cac bién phap tai co cdu doi hoi
cac NHTM phai tuan thu cac quy dinh chat
ch€ hon trong cho vay, gidi han tang truong
tin dung bi giam, no x4u phai duoc giai quyét
dua trén co sé trich 1ap du phong rui ro tin
dung... chinh nhiing diéu nay tic dong
khong nho to1 191 nhuan va kha nang sinh 1oi
cac NHTM.
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Nghién ctru cac nhéan t6 tac dong t6i kha
nang sinh 161 cua NHTM s¢€ giup cac nha
hoach dinh chinh sach bao gdm Chinh phu va
Ngan hang Nha nudc dé ra cac chinh sach
nhim gia ting ning luc hoat dong va kha
nang sinh 101 clia cac ngan hang. Bén canh do,
nghién ctru cling giup cac nha quan tri ngan
hang nhan biét cac nhan té bén trong hé thong
NHTM c6 thé tac dong toi hoat dong va kha
nang sinh 10i, tir d6 dé ra giai phap nham nang
cao kha nang canh tranh va hi€u qua tai chinh
hé théng NHTM Viét Nam hién nay.

2. Téng quan nghién ciru

Nghién ctru vé hé théng ngan hang Viét
Nam thu huat twong d6i nhiéu cac tac gia voi
cac ndi dung lién quan tdi tdc dong cua tu do
hoa tai chinh dén cac NHTM, nghién ctru vé
nang suat va hiéu qua hé thong, tac dong cua
rui ro tin dung téi hoat dong cac ngan hang.

Nghién ctru cia Nguyén Viét Hung (2007)
vé hiéu qua va ning suit cua ngin hang
thuwong mai Viét Nam giai doan tr 2001 -
2003 voi 13 ngan hang. Su dung phuong
phap phan tich bao dir li¢u, tac gid phat hi¢n
hiéu qua chi phi trung binh 13 60.6%. Chi s
nang suat Malmquist giam qua cac nam. Cac
két qua dua trén quy m6 mau twong ddi nho
va khung thoi gian ngan, do d6 do tin cay
trong cac két qua khong cao.

Nguyén Hong Vinh (2012) sir dung k¥
thuat phan tich bao dir liéu gian don dé do
luong hiéu qua va ning sudt ciia cic ngan
hang giai doan 2007-2010, st dung mau gém
20 ngan hang. Tac gia cho rang hiéu qua lién
tuc tang trong giai doan nghién cuu. Tuy
nhién, phan phén tich cic nhan t6 tac dong toi
hiéu qua va ning suit cac ngan hang chua
duoc dé cap.
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Tac gia Nguyén Khic Minh va cong su
(2013) udc lugng hi¢u qua cua khu vuc ngan
hang Viét Nam st dung mau gébm 32 ngan
hang giai doan 2001-2005. St dung m6 hinh
Slack-based DEA véi gia thiét hiéu suit thay
d6i theo quy mo (VRS). Diém hiéu qua trung
binh & muc 80% va c6 xu hudng tang trong
giai doan nghién ctru. Bén canh d6 mot sd
nhan té tac dong téi hidu qua cic ngan hang
bao gdm: dang s& hiru, quy mo, chat luong
lao dong va thi phan, dugc xem xét thong qua
mo hinh hdi quy Tobit.

V& Xuan Vinh (2015) phan tich méi quan
hé gitra hiéu qua k¥ thuat (TE), hiéu qua k¥
thuat thuan (PTE) va hiéu qua quy md (SE)
theo bién sb ty suit sinh loi c¢6 phiéu ngan
hang Viét Nam. T4c gia chi ra rang hiéu qua
theo quy mé co tac dong dang ké t6i ty suit
sinh 16i cua ¢ phiéu.

Nguyén Phuong Anh va Michel Simioni
(2015) st dung chi sb Fare-Primont dé do
luong nang suat khu vuc ngan hang Viét
Nam giai doan 2008-2012. Két qua chi ra
rang khu vuc ngan hang chiu sy suy giam
ning suit mic du c6 nhiéu doi méi cong
nghé quan trong. Su suy giam vé hiéu qua
theo qui mo6 va hi¢u qua theo pham vi la
nguyén nhan co ban dan téi suy giam ning
suit ctiia cac ngan hang.

Céc nghién ctru vé tai cdu triic hé thong
ngan hang:

Tai ciu trac hé thong ngan hang huéng
t6i ba muc tiéu bao gém: 1) ting cudng hiéu
qua hoat dong cia hé thdéng; 2) cai thién
ning luc cua cac td chirc tai chinh va 3)
phuc hdi niém tin cta cong ching (Nguyén
Hong Son va cong su, 2014). Cac nghién
clru vé qua trinh tai cdu tric hé thong ngin

[T ¥ VA Ui I

hang thu hat duoc sy quan tdm cua nhiéu
nha nghién ctru.

William va Nguyén Nghia (2005) nghién
clru tac dong cta thay ddi quan tri 1én hiéu
qua ngin hang tai cac qudc gia Pong Nam A
giai doan tir 1990 dén 2003, giai doan chimg
kién qua trinh ty do hoa hé thong ngan hang,
khiung hoang tai chinh Chau A va cac
chuong trinh tai cdu trac. Nghién ctru khang
dinh tac dong tich cuc cua chuong trinh tu
nhan héa va s¢ htru nudc ngoai 1€n hi¢u qua
cac ngan hang.

Banker va cong su (2010) nghién ctru tac
dong cua cai cach hé thong ngan hang lén
ning suat cac ngan hang tai Han Quéc giai
doan 1996-2005. Nghién ctru chi ra ring
nhirng thay d6i lién quan t6i cau trac von va
quan ly rui ro tdc dong khac nhau téi nang
suat hé théng va nhimg thay d6i nay c6 tac
dong dang ké t6i cac ngan hang c6 wu thé vé
vbn va nhan wu dii tir phia chinh phu.

Heé thong ngén hang Viét Nam duoc tai cau
tric tir nam 2011 theo Quyét dinh 254 cua
Thu tuéng Chinh phu. Tuy nhién, cic nghién
clru vé tac dong cua chuong trinh tai ciu trac
con rat han ché va chi dimg & muc dinh tinh
(nhu nghién ctru cua Nguyén Hong Son va
cong sy, 2014). Pé xuit nghién cliru cua
chung t61 di tién phong trong viéc danh gia
mot cach dinh lugng véi béng chung khoa
hoc vé tac dong cuia cac bién phap tai cau truc
lén hoat dong cuia hé thong ngan hang. Két
qua cua nghién ctru s& mang dén cho cac nha
hoach dinh chinh sach, cac nha quan ly ngan
hang va cong chung mot danh gia khach quan
vé tac dong cua cac bién phap tai cdu trac da
thue hién.
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3. Céc nhin td tic dong t6i hiéu qua tai
chinh cac NHTM

Céc bién phép trong giai doan tai co ciu
tac dong dang ké t6i hoat dong NHTM lam
thay ddi cu triic nguon v6n va co cau ng ctia
NHTM. Bén canh dé, cu trac tai san, quy mo
tai san cia NHTM ciing thay doi dang ké khi
ma hoat dong cho vay bi kiém soat chit ché
hon, do d6 viéc da dang héa danh muc tai san
nham giam ty trong tai san cho vay va ting
kha ndng sinh 161 1a hudng uvu tién cua céc
ngan hang.

Nhing thay doi ké trén trong hoat dong
ciia hé théng ngan hang tic dong ra sao t6i
kha nang sinh 16i clia cac ngan hang? Dicu
nay can phai duoc 1am rd thong qua xay dung
cac bién dai dién (proxy) va mé hinh hdi quy
thich hop (regression models).

Dé phan anh kha ning sinh 10i cua
NHTM, hai bién bao gom ty suét sinh 10i trén
v6n chu so hitu (ROE) va ty suat sinh 15i trén
tai san (ROA) dugc sir dung trong nghién
ctru. Céc bién dai dién cho su thay doi trong
hoat dong cua cac ngan hang giai doan tai co
céu bao gom:

(1) Thay ddi trong cau trac von (Equity on
Asset ratio EA): bién dai dién EA cho biét
trong tong quy mo ngudn von, bao nhiéu
phan trim thudc vé chu s hitu ngén hang.
Khi gia tri EA tang thi kha nang chong d& véi
nhung rii ro mat vbn ciing tang 1én, tuy nhién
bién nay chiu 4nh hudng 16n tir bién dong trén
thi truong ching khoan. Néu thi trudng ting
truong tot, cic NHTM s& phat hanh thém cb
phiéu va viéc gia ting EA s& d& dang hon va
nguoc lai. Mbi quan h¢ gitta EA va kha nang
sinh 101 dugc xem la thuan chiéu, boi khi EA
tang s& c6 nhiéu co dong tham gia vao ngan
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hang do d6 lam gia tang su kiém soat d6i voi
hoat dong ctia Hoi dong quan tri ciing nhu
Ban giam ddc, tir d6 lam ting hiéu qua kinh
doanh va giam thiéu rai ro trong hoat dong
diéu hanh ngan hang.

(2) Thay ddi trong cau tric tai san (Loan
on Asset ratio LA): bién dai dién LA cho biét
trong tong quy mo tai san c6 bao nhiéu phan
tram la cac khoan cho vay. Hoat dong cho vay
duge xem 1a hoat dong kinh doanh truyén
théng cuia NHTM, tuy nhién phu thudc qua
nhiéu vao hoat dong nay nham tao lgi nhuan
s& din toi gia ting rui ro vé no xdu. Céc bién
phap tai co cau doi hoi cac ngan hang phai
than trong hon trong cho vay dong thoi di
kém céac bién phap kiém soat va xir Iy cac
khoan no x4u. Cac ngan hang trong giai doan
tai co cdu néu da dang hoa danh muc tai san
va tor d6 lam giam ty 1€ LA duogc ky vong s€
c6 kha nang sinh 161 cao hon.

(3) Ty trong chi phi trich 1ap ruai ro tin
dung trén tong quy md no (Loan-loss
Provisioning Cost on Total Loan_ LP): bién
LP cho biét mic d6 no xiu trén tong quy
mo cho vay cua ngan hang. Ngan hang co
mic d6 ng xau cang cao thi ty 1¢ LP cang
16n va lam x6i mon kha nang sinh 101 cua
cac NHTM.

(4) Quy mod tai san (Log of Total
Asset_LogA): bién logA phan 4nh quy md
tai san dudi dang logarit. Theo 1y thuyét
kinh té vé hiéu suét theo quy mo, quy md tai
san cang 16n kha nang sinh 161 cang cao do
tiét kiém cac khoan dinh phi. Bén canh do,
trong hoat dong ngan hang quy mo tai san
cang 16n thi kha nang da dang hoéa danh muc
cho vay s& tot hon va do d6 1am giam rui ro
tin dung. Vay bién LogA duoc ky vong c6
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quan hé cung chiéu v6i kha nang sinh 101 cua
cac NHTM.

Can ct vao cac bién dai dién duoc xéc
dinh & trén, cac mo hinh hdi quy dugc xdy
dung nhu sau:

Mo hinh 1:

ROE=a+aEA+LA+yLP+oLogA+e

Mo hinh 2:

ROA=b+xEA+ILA+uLP+vLogA+e¢

Dé ude lugng md hinh 1 va 2, tac gia sir
dung phuong phéap hoi quy OLS.

4. Dix liéu

Trong giai doan tai co cdu 2011-2015, hé
thong NHTM nuéc ta ¢ nhiing thay doi dang
ké. Mot sb ngan hang quy mé nho, hoat dong
khong hi€u qua budc phai sap nhap vdi ngan
hang 16n, nhu ngan hang Phat trién nha Pong
bang song Ciru Long séap nhap voi ngan hang
Pau tu va Phat trién Viét Nam; ngan hang
Phat trién nha Ha Noi sap nhap v6i ngan hang
Sai Gon - Ha Ngi. Bén canh do, Ngan hang
Nha nudc tién hanh mua lai mot s6 ngan hang
hoat dong qué yéu kém, khong c6 kha ning
tai co cdu, bao gdm ngan hang Dau khi toan
cau, ngan hang Pai Duong va ngan hang Xay
dung. Tinh dén cudi nim 2018, hé thong ngan
hang cta Viét Nam bao gébm 7 ngan hang
thudc s& hitu nha nude hodc nha nude ndm cb
phan chi phdi, 31 ngan hang c6 phan, 09 ngan
hang nudc ngoai va 02 ngan hang lién doanh.

Dé phan tich tic dong cua cac nhan to t6i
hiéu qua tai chinh hé théng ngan hang thuong
mai Vi¢t Nam giai doan tai co cAu, tac gia thu
thap dir li¢u cua 28 ngan hang trong giai doan
tr 2011 dén 2015. Céc dit liéu duoc sang loc
va lya chon dya trén cac bang can ddi ké toan
va bao cao thu nhdp chi phi ctia cac ngan
hang. Théng ké mé ta vé cac bién giai thich

[T ¥ VA Ui I

va bién doc 1ap duoc trinh bay trong Bang 1.

Céc chi tiéu phan anh kha nang sinh 161 c6
su bién dong dang ké gitta cac ngan hang
trong giai doan 2011-2015. Cu thé, ty suit
sinh 101 trén vbn cha so hitu ctia ngan hang
dat muc cao nhat 41.47% trong khi d6 ngan
hang dat muc lgi nhuan thép nhat 1a 0,01%.
Diéu nay cho thay, trong giai doan tai co cau
van c6 nhitng ngan hang lam an tét, trong
diéu kién cac bién phép tai co cdu tac dong
dang keé t6i chi phi va kha ning sinh 10i cac
ngan hang.

Ty 1& vén chu so hitu trén tong tai san
trung binh & mirc 11,38%, vé co ban dat yéu
cau ctia NHNN. Tuy nhién, ¢ nhiéu ngan
hang, ddc biét la cac ngan hang ) phﬁn
chuyén d6i tir ngan hang nong thon thi ty 16
nay khong dat.

Ty 1é cho vay trén tong tai san dat & muc
53,16%, dac biét c6 nhiing ngan hang ty 1¢
nay con cao ¢ muc trén 75%. Piéu nay cho
thiy cdc ngan hang chua that sy da dang
trong cdu trac tai san va rui ro tin dung van
con tiém an.

Ty 1€ chi phi trich 1ap du phong rui ro trén
téng quy mod ng & muc trung binh 14 1,57%.
Ty 1& nay kha cao néu so sanh véi thoi ky
trudc, ca bi¢t cd nhitng ngan hang chi phi du
phong chiém dén gan mot nta tong quy md
ng. Chinh sach méi vé trich 1ap du phong rui
ro tac dong rat 16n dén chi phi va lgi nhuan
clia cac ngan hang va 13 yéu t6 co ban quyét
dinh lgi nhuan cac ngan hang. Cho du cac
ngan hang ban tai san cho VAMC song van
phai trich 1ap du phong trén co s s6 ng xau
da ban.

Quy md tai san cac ngan hang c6 su bién
dong kha l6n gitta cdc nhom ngan hang. Cac
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NHTM thudc s hiru nha nude hoac nha nudce
nam c6 phan chi phéi c6 quy mé rat 16n 1én
dén hang tram nghin ty dong, trong khi dé cac
ngan hang nudc ngoai hay c6 phan thi gia tri
tai san doi khi chi & murc vai nghin ty dong.
Céc ngan hang véi quy mo tai san nho gap
khoé khan trong da dang hoa danh muc tai san
va dé bi rti ro. Do d6, sap nhap cic ngan hang
nho lai voi nhau 1a bién phap thich hop giup
han ché rui ro, giam chi phi va ting kha ning
canh tranh (bang 1).

(ROE). Nhu vay, cac ngan hang c6 mtc d0 an
toan vé von cao hon lai dat muc sinh 101 trén
vbn chi so hitu thip hon.Diéu nay duoc giai
thich 12 do yéu cau ting ty 1 an toan von tir
phia NHNN trong béi canh thi trudng chimg
khoan di xuéng, budc caic NHTM phai ting
von bfmg loi nhuan dé lai.

Hai la, ty trong tai san cho vay trén tong
tai san (LA) cang cao thi ty suit loi nhuan
trén von cha so hitu hodc ty suat lgi nhuan
trén tong tai san cang cao. Phat hién nay cho

Bang 1: Thong ké mé td cdc bién déc ldp va bién gidi thich

Tén bién Kf Min Max Trung binh bo l"ﬁh
hiéu chuan

Bién doc lap
Ty sudt sinh 15i trén von chi s§ ROE | 0,0001 0,4147 0,1083 0,0841
hitu
Ty suit sinh 13i trén tai sdn ROA | 0,000 0,0369 0,0110 0,0086
Bién gidi thich
Ty 1& von chii s§ hitu trén tdng EA | 0,0421 0,7983 0,1138 0,0786
tai sdn
Ty 1€ tai sdn cho vay trén téng LA 0,1982 0,8095 0,5316 0,1329
tai sdn
Ty trong chi phi dv phong tin dung | LP 0,0086 0,5397 0,0157 0,0450
trén tong quy md ng
Quy md tai san (PVT: triéu déng) | A 2.337.884 | 741.815.049 | 101.421.243 | 153.082.576

(Nguon: Bdng cdn doi tai san, bdo cdo thu nhdp - chi phi cdc ngdn hang)

5. Phén tich két qua

Bang 2 trinh bay két qua hoi quy véi hai
bién doc lap phan anh kha ning sinh 16i cua
ciac NHTM trong giai doan tai co cdu (2011-
2015) voi mot sd két qua dang cha ¥ nhu sau.

Mgt la, ty 18 von chu so hitu trén tong
ngudn vén (EA) c6 quan hé ngugc chiéu véi
bién ty suat sinh 10i trén von chi sé hitu
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thay vai tro cta cdu trac tai san d6i véi kha
ning sinh 16i hé thong NHTM Viét Nam.
Trong d6, cac ngan hang van phu thudc dang
ké vao cac khoan cho vay dé tao ra loi
nhuan. Pa dang hoa danh muc tai san va
tang cuong kiém soét rui ro tin dung sé dam
bao ting trudng loi nhuin bén virng cho cac
ngan hang.

=
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—
Bang 2: Két qud hoi quy
ROE ROA
EA -0,1923%* 0,0102
(0,1023) (0,01)
LA 0,0847* 0,0155%**
(0,0543) (0,005)
LP -0,1223 -0,0147
(0,1557) (0,0151)
Log(A) 0,0024 -0,002%**
(0,0006) (0,0006)

Trong d6: ROE la ty sudt sinh 107 trén von chii sé hitu; ROA la ty sudt sinh 107 trén tai
san; EA la ty 1é von chii sé hitu trén tai san; LA la ty 1 tai san cho vay trén tong tai san;
LP la ty trong chi phi du phong rii ro tin dung trén tong no; Log(A) la log ciia tong tai sdn.
Ky hiéu *, **, *** tyong ung voi murc y nghia 10%, 5% va 1%.

(Nguén: Tinh todn cia tdc gid)

Ba la, ty trong chi phi du phong rui ro tin
dung trén tong ng cac ngan hang c6 mbi quan
hé nghich chiéu vdi cac chi tiéu phan anh kha
nang sinh 16i. Tuy vé mat thong ké mbi quan
hé twong quan nay khong cé ¥ nghia, song vé
mit thuc tién lai co v nghia dang ké. Cu thé 1a
chi phi du phong rili ro tin dung 13 nhan t6 tac
dong lon téi hai chi tiéu ROE va ROA. Cac
chinh sach ctua chinh phu trong viéc tang
cuong kiém soét rii ro va yéu cau cac NHTM
trich 1ap day du chi phi du phong da phat huy
tich cyc. Ngan hang nio cho vay nhiéu song
khong quan 1y t6t rai ro s& dan t&i tang chi phi
du phong va hé qua lam gidm lgi nhuén ciing
nhu kha nang sinh 101.

Bon la, két qua véi bién Log(A) trong
Bang 2 chi ra mdi quan hé nghich chiéu gitra
quy mo tai san va kha nang sinh 101 cta tai
san. Piéu nay mot 1an nita cho thdy chat
luong tai san méi 1a yéu to quyét dinh kha
nang tao loi nhudn cta cac NHTM. Néu chat
luong tai san khong tot, nhiéu no x4u thi cang

tdng quy mo tai san thi cang lam tidng cac
khoan chi phi du phong; hé qua 1a lgi nhuén

va ty suat lgi nhudn giam.

6. Két luan va kién nghi

Sau giai doan ting truong néng va thiéu
bén viing, hé théng NHTM Viét Nam budc
vao giai doan tai co cAu voi muc tiéu 6n dinh
va phét trién bén vimg. Hang loat bién phap
tai co cau duoc trién khai nhu sap nhap va
mua lai véi cac ngan hang yéu kém, thanh 1ap
cong ty mua ban ng (VAMC), tang cuong cac
tiéu chuan hoat dong... Cac bién phap nay tac
dong 16n t6i toan hé thong ciing nhu kha ning
sinh 101 cua cac ngan hang trong giai doan tai
co cau. Trong pham vi bai viét nay, tac gia di
sau phan tich bon nhan t& co ban c6 thé tac
dong to1 1o nhuan cua cac NHTM, bao gém:
co cu nguén vbn, co ciu tai san, tic dong
clia no x4u va quy mo tai san. Cac két qua
nghién ctru chi ra rang: (1) ty 1& von chu so
hitu trén tai san c6 tac dong nghich chiéu voi
loi nhuan; (2) ty trong tai sdn cho vay trén
khoa hoc =
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tong tai san tac dong cung chiéu voi kha ning
sinh 10i; (3) No x4u tac dong tiéu cuc toi loi
nhuan va (4) quy mo tai san tac dong nghich
chiéu véi kha ning sinh 10i trén tai san.

Tt nhitng két qua va phéan tich duoc
trinh bay o trén, tac gia dé xuat mot sé kién
nghi nhim ting kha niang sinh 101 ctia hé
thong NHTM Viét Nam. Mot 1a gia ting su
déng gop von cua cac co6 dong nham dam
béo ty 1& an toan vé von. Hai 1a cdc ngan
hang can da dang hoa danh muc tai san,
trach phu thudc qua nhiéu vao tai san cho
vay. Ba 1a chat luong tai san moi 1a yéu tb
quyét dinh t6i kha ning sinh 101 cia ngan
hang, do d6 NHNN ciing nhu cac NHTM
can cha trong cong tac quan 1y rui ro, dic
bi¢t 1a rui ro tin dung, nham nang cao chat
lugng cac khoan no. ¢
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Summary

The article analyzes some of the internal
factors within Vietnamese commercial bank-
ing system that may affect the profitability of
banks during the restructuring period. Using
regression model with data collecting from
2011 to 2015, the author points out factors
which have significant impacts on the prof-
itability, including asset structure, capital
structure, bad debt level and asset scale. Since
then, the author proposed a number of solu-
tions to improve the profitability of the com-
mercial banking system.
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