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541 thay déi can cén thuong mai do bién déng ty gia la mét van dé quan trong va cén ban trong
chinh sach kinh t& vi mé. Trong nhiing ndm qua xuét khdu cla Viét Nam tdng truéng kha &n
tugng, tuy vay can can thuong mai cta Viét Nam luén trong tinh trang thdm hut. Muc tiéu cla dé tai nay
la xem xét méi quan hé gida ty gia héi dodi va can can thuong mai trén co sé phan tich sé liéu lich su
gita Viét Nam va mot s6 doi tac thuong mai chinh; déng thoi tra I6i cdu hdi liéu hiéu tng tuyén J cé tén
tai & Viét Nam khéng. Cac bién sé vi mé trong mé hinh nghién ctiu gém bién ty gia thuc da phuong,
GDP Vigt Nam va GDP cac nudc doi tac. Nghién ctiu st dung mé hinh phan phdi tré tu héi quy ARDL
dé xem xét méi quan hé trong ngdn han va dai han cla céc bién quan sat. Két qua chi phat hién dang
hiéu ting tuyén J 6 hoat déng xuét nhap khau Viét Nam - Hoa Ky, con cac déi tac khac thi khdng cé hiéu
Ung nay tham chi khéng cé méi quan hé gida bién ty gia va can cén thuong mai trong dai han.

Tu khoa: can cén thuong mai, hiéu tng tuyén J.

1. Gidi thiéu

Viéc xac dinh tac dong clia pha gia noi té trong
ngan va dai han c6 vai tro rdt quan trong trong
hoach dinh chinh sach kinh t& clia mét nudc. Pau
tién, n6 cho biét rang liéu trong dai han, méi lién
hé gilia ty gia hoi dodi va can can thuong mai
hang hoa co tén tai khong. Néu méi lién hé nay
khong ton tai thi pha gia khong phai la mot cach
hop Iy dé cai thién can can lau dai va ngugc lai.
Mat khac, danh gia trong ngan han cung cap cac
thong tin lién quan dén tac dong truéc mat va
trung han. Cu thé |1a néu co tac dong x&u trong
ngan han thi diéu nay duy tri trong bao lau va muc
dé anh hudng nhu thé nao.

Cé kha nhiéu nghién clu trén thé gisi tim hiéu
vé hiéu Ung tuyén J & nhiéu nuéc khac nhau dac
biét 1a & cac nuéc dang phat trién. Tuy nhién & thy

truong Viét Nam, sé lugng bai nghién ctiu vé van
dé nay rat it. Chinh vi thé, tac gia chon van dé
nghién clu “Tac dong hiéu Ung tuyén J trong can
can thuong mai Viét Nam” dé tra I8i cho cac cau
héi 1a liéu co6 maGi lien hé gi gilia ty gid thuc da
phuong va can can thuong mai Viét Nam hay
khong? Tuc la khi pha gid dong VND sé cé tac
déng gi dén can bang can can thuong mai trong
ngan va dai han, liéu hiéu ting tuyén J c6 ton tai &
Viét Nam hay khong? T do rat ra nhan xét rang
trong tuong lai Viét Nam cé nén thuc hién pha gia
hay khéng?

2. Muc tiéu nghién ciu

2.1. Muc tiéu chung

Muc tiéu chung culia dé tai la danh gia tac dong
hiéu Ung tuyén J trong can can thuong mai Viét
Nam. Tu d6 nhdm tim ra giai phap va dé xuét mot
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s6 kién nghi dé cai thién can can thuong mai trong
tuong lai.

2.2. Muc tiéu cu thé

- Phan tich thuc trang ty gia thuc da phuong va
can can thuong mai Viét Nam.

- Danh gia tac dong trong ngan han va dai han
cla ty gia lén can can thuong mai sau dé kiém
dinh hiéu Ung tuyén J trén ca sé thuc nghiém nén
kinh t€ Viét Nam.

- Dé ra mdt s6 gidi phap dua trén két qua
nghién cuu dat dugc.

3. Cac gia thuyét nghién clu can kiém dnh

- Gia thuyét H1: ky vong pha gia tién té sé cai
thién dudc can can thuong mai nén mdi quan hé
gitta bién ty gia thuc REER va bién TB la méi quan
hé cuing chiéu, o4> 0 (6 phuong trinh (1)).

- Gia thuyét H2: ky vong khi thu nhap nudc doi
tac tang 1én, nhu cau nhap khau hang Viét Nam
cling tédng va ngudc lai, bién YW va bién TB quan
hé cuing chiéu, o> 0 (6 phuong trinh (1)).

- Gia thuyét H3: ky vong khi thu nhap trong
nudc tang lén, nhu cdu nhap khdu hang ngoai
cling tang va ngudc lai, bién Y va bién TB quan hé
ngugdc chiéu, o< 0 (6 phuong trinh (1)).

4. Co sé ly thuyét va phuong phap nghién cliu

4.1. Co sd ly thuyét vé Hiéu ung J

Hiéu Ung tuyén J mo ta hién tugng can can
thuong mai clia mot qudc gia sut giam & giai doan
dau ngay sau khi qudc gia nay pha gia déng tién
clia nudc minh va phai sau mét thoi gian dai can
can nay mdi dugc cai thién. Cu thé, khi pha gia noi
té trong ngan han, hiéu Ung gia ca troéi hon hiéu
Ung khéi lugng lam xau di can can thuong mai.
Trong trung han, hiéu (ng khai lugng dan thay déi
dé bu dap lai sy tham hut do hiéu Ung gia ca gay
ra. CuGi cung khi hiéu tng khai lugng 1an at hiéu
(ng gia cé thi can can thuong mai sé dan cai
thién.

Khuén khé ly thuyét cla hién tugng nay dua
trén moé hinh thay thé khong hoan hao (the imper-
fect substitutes model) clia Goldstein va Khan
(1985). Can can thuong mai bao gom cac thanh
phan hang hoa xuét nhap khau.

Thu nhap trong nudc va gia nhap khau la
nhing yéu t& chinh quyét dinh nhu cau nhap
kh&u hang héa. Ham cdu nhap khdu dugc biéu
dién nhu sau:

Mg= Mg(Y. Pry, Pg) (1)

khoa hoc

Vé6i Md 1a nhu céu nhap khau trong nuéc, Y la
thu nhap trong nudc, Pm la gia cé trong nudc va
Pd la gia ca chung clia nén kinh t&. Tuong tu ham
cung xuét khdu dugc biéu dién bdi:

Xg = Xq(Y*, Py, E, Py) (2) )

Trong d6 Xd la s6 lugng hang hoéa xuat khau, Y*
la thu nhap nudc ngoai, Py la gia ngoai té thanh toan
cho hang hoa nhap khau trong nuéc, E la ty gia héi
dodi danh nghta dugc xac dinh bdi s6 lugng don vi
tién té trong nudc trén so lugng tién té nuéc ngoai va
Ps 1a mc gia chung & nuéc ngoai.

Diém chinh clia 2 phuong trinh (1) va (2) la ca
thu nhap trong nudc va nuéc ngoai déu duong,
nhu vay do co gidn chéo clia gid mang gia tri am.
Trong md hinh nay, ham cau dugc mé ta bdi thu
nhap hién tai (khong phai thu nhap thudng xuyén
hay tam thoi). M6 hinh nay gia dinh nén kinh té c6
phuong trinh cdu khong déi. Két qua 1a ngudi tiéu
dung dua ra quyét dinh dua trén gia tri thuc trai
ngudc Vvai gia tri danh nghia. Bung nhu gia dinh,
vé& phai phuong trinh (1) va (2) dugc chia ra:

Mg = Mqg (Y, RP) (3)

Véi Yr la thu nhap trong nuéc va RPm la gia

nhap khau tuong déi va phuong trinh (4)
Xg=Xq (Y, RPy) 4)

VGi Y, * la thu nhap nudc ngoai va RPx la gia
xuat khiu tucng déi.

Khi gid cad hang héa xuadt khdu nuéc ngoai
dugc diéu chinh ty gia dé dua vé mlc gia thuc,
phuong trinh sé dudc viét lai nhu sau:

Pm _ EPi _ EPj _ P; :
RP, == =T xx_qp: (5)
Py Py Pa Py

Véi la gia xuét khdu nudc ngoai va Q la ty gia
héi doai thuc, khi tdng Q sé lam déng néi té mat
gia. Xuét khau trong nudc bang nhap khiu nudc
ngoai, tlc 1a nhu cdu nhap kh&u trong nudc tuong
ducng ngudn cung xuat khdu nudc ngoai va cung
nhap kh&u trong nuéc bang cau nhapk khau nudc
ngoai, do doé ta c6 phuong trinh:

Mg =Xg" Xg=Mg* (6)

VGi Xg*va Mg™ la cung xuét khau va cung nhap
kh&u nudc ngoai. Tu dé can can thuong mai dugc
tinh nhu sau:

TB = Py* Xq — Q.M (7)

Ta thay, can can thuong mai la su chénh léch

cUa gia tr1 xuat khau va gia tr nhap khau. Can can

=
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thuong mai &m bi€u hién su tham hut, gia tri nhap
kh&u vuot qua gia tr xuat khdu. M6i quan hé gitia
céac bién trong phuaong trinh (7) cé thé dugc viét lai
dudi dang rut gon bang viéc st dung gia tri thuc
clia cac bién:

ATEB
AY

o ATB
STAYt T

ATB
’ AQ

TB = TB(Y,Y",Q), (8)

Phuong trinh trén la phuong trinh mé ta can
can thuong mai cla trudng phai Keynes cé dién.
Trong do, thu nhap thuc trong nudc,
thu nhap thuc nuéc ngoai va ty gia
thuc la nhiing nhan t6 chinh cé anh hudng quyét
dinh dén can can thuong mai.

4.2. Phuong phap thu thap sé6'liéu

S§ liéu st dung trong nghién cliu nay la sé liéu
thi cap dugc thu thap tu trang web clia Quy tién
té qudc t€ IMF, nién giam théng ké hang nam cla
Téng cuc Hai quan, téng cuc théng ké Viét Nam.

4.3. Phuong phap phan tich sé’liéu

4.3.1. M6 hinh nghién cuu

m m

KINH TE VA QUAN LY

- Thi tu, tinh tac déng ngan han cla céc bién
bang mé hinh hiéu chinh sai s& (ECM) duya trén
cach ti€p can ARDL déi véi dong lién két.

Cac bién dugc sl dung trong nghién clu nay
gbm ty gia thuc da phuong, GDP nudc ngoai va
GDP Viét Nam gi6ng bai nghién cuu cla
Halicioglu (2008), tuy nhién tac gia da chon lya 6
d6i tac thuong mai chinh cla Viét Nam dé xem xét
chu khéng danh gia s6 liéu chung nhu Halicioglu.

M@i lién hé gilta cac bién dugc thé hién qua
phuong trinh:

InTB;: = ag + a;InREER; + ayInYW;; + azlnY; + &

Trong dé:

- TBj: can can thuong mai gilia Viét Nam va
nudc doi tac j.

- REER: ty gia héi doai thuc da phuong.

- YWj: GDP thuc clia nuéc déi tac j.

-Y: GDP thuc cla Viét Nam.

- € sai s6 ngau nhién.

M6 hinh ARDL dai dién cho phuong trinh (1) cé
dang nhu sau:

m

AlnTB;; = ap + Z ay; AlnTB; _; + Z ay; AINREER,_; + Z az; AlnY W, _;

i=1
m

i=0

i=0

+ Z ay; AlnY,_; + asinTB;, 1 + a¢InREER, | + a;InYW; .1+ agln¥,_4

i=0

Tiép can nghién clu cua Stucka (2004), va
Halicioglu (2008), tac gid st dung mé hinh phan
phéi tré tu hoi quy ARDL (Autoregressive distrib-
uted lag) dugc dé xuét boi Pesaran va cac cong su
(1999) dé phan tich.

Theo Pesaran (1999), thi tuc chay mé hinh
phan tich dinh lugng ARDL dugc tién hanh theo
cac trinh ty sau:

- Thd nhét, kiEm dinh dudng bao (bound test)
xac dinh dong lién két gilia cac bién, tic la tim méi
lién hé dai han giGa cac bién.

- Thu hai, xac dinh do tré t6i uu cla cac bién
trong mé hinh theo tiéu chudn AIC hoac SBC.

- Tha ba, chay mo hinh ARDL véi cac do tré da
dugc xac dinh dé kiém dinh méi quan hé dai han
gilia cac bién trong md hinh.

4.3.2. Xac dinh cac bién

- Bién TB: do ludng can can thuong mai cla
Viét Nam va dai tac thi j, dugc do bang chénh léch
gitta kim ngach xuat khau va kim ngach nhap khau
clia Viét Nam va nudc .

Can can thuong mai phan anh chénh léch gitia
cac khoan thu tir xuat khau va cac khoan chi cho
nhap khdu hang héa. Khi thu nhap tu xuat khau
I6n hon chi cho nhap khdu hang hoa thi can can
thuong mai thang du hay xuét siéu. Nguagc lai, khi
thu nhap tu xuat khdu th&p hon chi cho nhap kh&u
thi can can thuong mai tham hut hay nhap siéu.
Khi pha gia tién té, nhiing nha hoach dinh chinh
sach vi mé ky vong rang can can thuong mai sé
dugc cai thién, nén bién TB sé phan anh dudc
chinh xac hiéu qua cua viéc thay dai ty gia.

- Bién REER: ty gia thuc da phuong (Real
Effective Exchange Rate) dugc tinh bang ty gia
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danh nghta da phuong (NEER) dugc diéu chinh
bdi ty & lam phat trong nudc véi cac nude con lai.
REER phan anh tuang duong stic mua gitia ndi té
vGi cac dong tién con lai.

* NEER va REER dugc tinh bang céng thc:

n

j=1

Trong dé:

e: ty gia danh nghia song phuadng.
w: ty trong cla ty gia song phuong.
j: thi tu cla céc ty gid song phuong.
t: ky tinh toan.

w
r

REER, = NEER,—
‘ “cprN

Trong dé:

CPI}: chi s6 gia tiéu dung cua tét ca cac dong
tién trong ro.

CPI'N: chi & gia tiéu dung cla noi té.

- Bién YW: GDP thuc cta cac nudc déi tac.
Tuong tu nhu déi véi bién GDP trong nudc, néu
thu nhap cta nudc doéi tac tang lén thi sé nhap
kh&u nhiéu hang Viét Nam hon va ngugc lai.

- Bién Y- GDP thuc cla Viét Nam. Can céan
thuong mai clia Viét Nam cling phu thudc vao thu
nhap trong nudc, néu thu nhap cta Viét Nam téng
Ién thi gia tri nhap kh&u cua Viét Nam tu cac nudc
déi tac cling tang va ngudc lai.

4.3.3. Cac gia thuyét can kiém dinh

- Gia thuyét H1: ky vong pha gia tién té sé cai
thién dudc can can thuong mai nén méi quan hé
gilia bién ty gia thuc REER va bién TB la mé&i quan
hé cuing chiéu, o,4> 0 (6 phuong trinh (1)).

- Gia thuyét H2: ky vong khi thu nhap nudc doi
tac tang 1én, nhu cdu nhap khau hang Viét Nam
cling tédng va ngudc lai, bién YW va bién TB quan
hé cung chiéu, a,> 0 (6
phuong trinh (1)).

- Gia thuyét H3: ky vong khi

5. Két qua nghién clu

5.1. Két qua kiém djnh tinh diing ctia chudi di liéu

Uu diém néi bat cia mé hinh ARDL ma cac md
hinh khac khéng c6 1a n6 cé thé s dung di liéu
ding 6 bac 0 va bac 1. Dé tai st dung kiém dinh
nghiém don vi theo phucdng phép cla Dickey-
Fuller d€ xac dinh tinh duing cla di liéu. Két qua
kiém dinh dugc tom tat & bang sau:

Bang 5.1: Két qua kiém dinh tinh ding cua céc bién

Bién Trang thai Mtc y nghia
Then 1(0) 10%
Tbjp 1(0) 1%
Tbkr I(1) 1%
Thsin I(1) 1%
Thtl I(1) 1%
Thusa I(1) 1%
Reer I(1) 1%
Ycn I(1) 1%
Yjp I(1) 1%
Ykr I(1) 1%
Ysin (1) 1%
Yl [(1) 1%
Yusa (1) 1%
Yvn I(1) 1%

Nguén: téng hop két qua chay Stata cla tac gia

Co6 2 bién dling 6 chudi dii liéu gdc la bién tben
va tbjp v6i muic y nghta lan lugt 1a 10% va 1%. Tat
ca céac bién con lai déu dung & sai phan bac 1 voi
muc y nghia 1%.

5.2. Xac dinh dé tré t6i uu

Sau khi so sanh két qua lua chon do tré ti cac
tiéu chuan trong cau Iénh varsoc, ta c6 do tré téi
uu cho cac bién nhu sau (Bang 5.2):

5.3. Két qua kiém dinh dudng bao

Két qua kiém dinh dudng bao véi cac bién
trong bai nghién cliu dugc thé hién & bang sau:

Bang 5.3: Két qua kiém dinh dudng bao & 6 nudc nghién ctu

thu nhap trong nuéc tang 1én, Nudc | Trung Nhét Han Singapo Thai Hoa
nhu cau nhép khau héng ngoai Giatr Quéc Ban Quéc Lan Ky
cling tang va ngudc lai, bién Y va | F 1,941 3,304 4,851 6,149 2,794 | 5359
bién TB quan hé ngudc chiéu, * . L . .
03< 0 (& phuong trinh (1)). Nguédn: tébng hop két qua kiém dinh dudng bao trén Stata 12
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Bang 5.2: Két qua lua chon dd tré téi uu
cho cac bién

Bién

Db tré tdi uu

tben

tjp

tbkr

tbsin

tbtl

tbusa

reer

yen

yip

ykr

ysin

yil

yusa

yvn

A NN 22BN NS

Nguén: T6ng hop két qua chay Stata cla tac gia
Bang 5.4: Két qua udc lugng mé hinh ARDL & Han Quéc, Singapore va Hoa Ky

KINH TE VA QUAN LY

TUu két qua trén ta thay, chi c6 3 nuéc cd6 moi
lién hé dong lién két gitia cac bién la Han Qudc
(5%), Singapore (1%) va Hoa Ky (2.5%). Vi vay, ta
sé chay md hinh ARDL vGi 3 nuéc nay.

5.4. Két qua uéc lugng phuong trinh dai han va
ngéan han bdang mé hinh ARDL

Trong dai han, bién REER cla Han Quéc va
Singapore cé mdi tuong quan &m véi can can
thuong mai (mtc y nghia lan lugt la 1% va 5%),
con trong ngan han lai c6 méi tuong quan duong
chting té khi dong tién VND by pha gia sé cai thién
dugc can can thuong mai véi 2 nuéc nay trong
ngan han nhung chung lai khéng co tac déng tich
cuc trong dai han. Ngudc lai déi véi Hoa Ky, khi
phé gia VND can can thuong mai tuy by gidm trong
1 quy bdi hiéu Ung gid ca nhung sau khi hiéu (ing
khéi lugng phat huy tac dung can can thuong mai
tang dan va van gilt méi tuong quan ducng nay
dén dai han.

Bi€n thu nhéap trong nudéc va thu nhap nuéc déi
tac khoéng c6 anh hudng dén can can thuong mai

Nuéc Han Qudc Singapore Hoa Ky
Bi&n ARDL(4,4,1,4) ARDL(1,4,1,4) ARDL(2,4,2,4)
Dai han
- REER -1,422182%%* -0,7153275%* 0,7482355%*
- YW; 0,570024%** -0,0377818%* 3,100976 ***
-Y 0,3136863*** 0,0175357** 0,9365636 ***
Ngdn han
- TB;
LD. 0,1145548 0,0868351
L2D. 0,112903
L3D. 0,0033967
- REER
DIl1. 1,168537%%** 0,8545347%* -0,8000476%*
LD. 0,5538283* 0,0892649 0,2590601
L2D. 0,4816731 0,843816%* -0,0130852
L3D. 0,2398293 0,3852999 0,8064279
YW,
DIl1. 0,0123796 0,0625683 3,442893
LD. -1,810101
L2D.
-Y
D1. 0,0911432 -0,0743526 -0,7278763
LD. 0,2182301 -0,1974073 -0,4747331
L2D. 0,0840975 -0,5307493 -0,4512339
L3D. 0,3260057 -0,5076843 01045962
- cons 0,4862582 2,953378 -53,42736
Nguén: téng hop tu két qua chay mé hinh ARDL trén Stata 12
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trong ngan han. Trong dai han khi thu nhap cla
Han Quéc va Hoa Ky tang Ién, nhu cau nhap khau
hang Viét Nam cling tang 6 mdc y nghia 5% va
1% tuong Ung, di€u nay phu hgp véi gia thuyét
nghién clu, riéng déi véi Singapore khi thu nhap
tang lén thi cdu nhap khdu hang Viét Nam lai
giam. Diéu nay c6 thé 1a do mat hang xuét khau
chu yéu cla Viét Nam sang Han Quéc va Hoa Ky
la cac san pham chl luc cla nudc ta nhu hang dét
may, néng san, thly san,... con mat hang xuét
khau sang Singapore la may vi tinh, linh kién, san
phdm dién td,... ma nhing san phdm nay thuc
chat khong phai la uu thé cla Viét Nam. Khi thu
nhép ngudi dan Singapore tang Ién, ngudi ta cé xu
huéng lua chon nhiing thi trudng néi ti€ng vé cong
nghé hon nhu Han Qudéc, Blc, My,...

Mat khac trong dai han, khi thu nhap ngudi dan
Viét Nam tang Ién thi can can thuong mai véi cac
nudc cling dugc cai thién, diéu nay ngugc véi gia

———— CLISLM ey i

A

ngudi dan tang lén thi nhu cau tiéu xai cling nhiéu
hon nhat la nhu cau hang ngoai, tuy nhién theo két
qua clia nghién ctiu nay thi diéu dé lai ngugc lai
vGi Viét Nam. Theo y kién cla tac gia, do phan
doéng ngudi dan Viét Nam s6ng & vung nong thon,
thu nhap thap va kha nang tiép can véi hang nhap
kh&u la kha han ché&. Thém vao do, do cong viéc
nghé néng la chinh nén thay vi tiéu xai nguci dan
sé tap trung von vao giéng cay tréng vat nudi, thic
an, phan bon,... va diéu nay gitp tang hoat dong
xuét khau thay vi nhap khau.

5.5. Kiém dinh dé én dinh

Dé kiém dinh su 6n dinh cla cac tham sé trong
dai han va ngan han, dé tai sl dung kiém dinh
téng phan du tich Ity (CUSUM) va téng phan du
tich IGy binh phuong (CUSUMSQ). Kiém dinh
dugc ap dung cho phan du cla mé hinh ECM.
Duéi day la két qua kiém dinh CUSUM va
CUSUMSQ clia Han Qudc, Singapore va Hoa Ky.

———— CUSUM squared

CLISLM squared
=)
1
T

1953 T 201454
@y

B

Hinh 5.1: CUSUM (A) va CUSUMSQ (B) ctia Han Quéc

thuyét nghién clu. Trén ly thuyét khi thu nhap

CLUSLM,
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—
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Hinh 5.2: CUSUM (A) va CUSUMSQ (B) cua Singapore
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———— CUSUM sguared

CLSLM squared

1956q3 j j 201404

B

Hinh 5.3: CUSUM (A) va CUSUMSQ (B) cua Hoa Ky

Hinh 5.1-5.3 cho ching ta th&dy rdng phan du
CUSUM cUa 3 nuéc déu ndm trong dudng gidi han
5% tlc 1a cac hé s6 kiém dinh & trén 1a kha én
dinh. Tuy nhién théng ké CUSUMSQ cua
Singapore va Hoa Ky lai vugt quéa giéi han 5% do
én dinh tham s8. Diéu nay ching to, mac du tén
tai maGi lién hé dai han gidia ty gia hdi doai va can
can thuong mai tuy nhién mai lién hé nay chua 6n
dinh va ty gia chua han |a tac nhan chinh lam thay
d6i can can thuong mai clia Viét Nam.

6. Thao luan két qua

Nhu két qua nghién clu 6 trén, ta thdy cé su
khac biét tac dong gitia ty gid hoi doai va can can
thuong mai 6 cac nudc khac nhau. Vay dau la
nguyén nhan clia sy khac biét nay?

DPA4u tién, tac gid xét tinh hinh xuét nhap khau
gilia Viét Nam va cac nuéc nay:

Xét thai gian 5 ndm gan nhéat, kim ngach xuat
kh&u gilta Viét Nam va Hoa Ky tang tu 18.005 triéu
USD tang Ién 34.940 trieu USD lam can céan
thuong mai song phuong gilia 2 nudc tang tu
10.471 triéu USD Ién 22.371 triéu USD. Trong khi
do, can can thuong mai song phuong véi Han
Qudc va Singapore déu tham hut trong khoang
thoi gian nay, vi du cu thé tham hut 6 nam 2014 13
14.592 triéu USD va 3.894 triéu USD tuong ung.
DPay c6 thé 1a nguyén nhan chinh dan dén su khac
biét két qua nghién clu.

Pha gia noi té tlc gia tri thuc clia dong noi té
gidm, diéu nay tac dong theo 2 hudng:

Xuét khdu: hang hoa xuat khdu tré nén “ré”
hon, gia tr1 xuat khdu ban dau gidm nhung néu
duy tri thi lugng hang xuét khiu tang va nha xuéat
kh&u sé c¢6 16i nhé tinh quy mé.

Nhap kh&u: hang nhap

25000 kh&u trd nén dat do lam anh
20000 hudng dén tam ly chudng
15000 hang ngoai clGa nha nhap
10000 kh&u, khién ho nghi dén cac
3 s000 o Han e san pham thay thé& gia ré hon.
@ 0 . Tuy nhién néu hang néi khéng
~ 5000 >NE3P° §45 (Ing dU nhu cu thay thé,
~10000 Heaky  nha nhap khdu phai chap
~15000 nhan muc gia cao dé sl dung
50000 san thAm nhu mong muén.

2010 2011 2012 2013

Nam

Nguén: Tinh toan cua tac gia tu sé liéu IMF

Hinh 6.1: Thang du/tham hut can can thuong mai
gida Viét Nam Han Quéc, Singapore va Hoa Ky giai doan 2010-2014.

2014 Hai xu hudng nay ciling la
huéng phan Gng cla thi
trudng xuét siéu va nhap siéu.
Hoa Ky véi thang du cao trong
can can thuong mai phan ng
theo hudng thi nhat, trong khi
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dé Han Quéc va Singapore phan ting theo hudng
thi hai.

7. Gidi phap

Tu k&t qua nghién clu, theo y kién clia tac gia,
hién tai pha gia khong phai la cong cu hitu hiéu ap
dung 6 thi trudng Viét Nam, bdi cac Iy do sau:

Thu nhét, ly thuyét hiéu ting tuyén J dé cap dén
2 tac dong chinh sau phéa gid la hiéu Ung khdi
lugng va hiéu Ung gia ca. D& rut ngén thdi gian tac
déng cla hiéu Ging gia ca thi chat lugng cla san

can thuong mai Viét Nam da dat thang du trong
vai nam tré lai day, nhung hau hét cac déi tac
chinh cla chung ta déu thién vé nhap khau.

Vay lam sao dé Viét Nam co thé ap dung hiéu
qua cong cu ty gia nay thdi gian vé sau. DE tra I6i
cau hdi nay, tac gia di tim kinh nghiém cla cac
nuéc da thanh cong nhd cong cu pha gia.

Tac gia da téng hgp lai mét s6 dac trung cla
cac nudc trong ti€n trinh pha gia nhu bang 7.1
dudi day:

Bang 7.1: M6t s6 diém noi bét trong viéc st dung cdng cu pha gia & cac nudc

thay déi bién do
trong 10 nam 2005 -
2015, bién dong tu
0,3%-2%)

- S{i dung cong cu
duy trli ngoai h&i dé

- Kiém soat lai
suat.

- Ty do hoa giao
dich vén ca dong
vén vao va ra (dac
biét la dong vén

Quéc gia Trung Quéc Han Quédc Thai Lan Viét Nam
- Neo ¢6 dinh v6i | - Chuyéntiich&€dd | - Neo ty gid ¢6 | - Neo ty gid cd
déng USD -> xac | ty gid c6 dinh sang | dinh (fru6c nd&m | dinh  véi  dong
dinh ty gia dya trén | tha ndi. 1997) -> tha ndi | USD, bién do diéu
mot o tién t& véi | - Khong neo gili ty | hoan toan (1997- | chinh -> cong bd ty
bién d6 dao dong | gia vao USD. 1999) -> tha ndi ¢6 | gia trung tam (tu
dugc diéu chinh -> | - Luén &p dung cac | quan Iy  khong | thang 12/2015)
&n dinh ty gia tham | chinh sach hd trg | thdng béo trudc ty | - Bién dong bién
chiu ddu mdi | xudt khau. gia (sau 2000) do lién tuc va
phién. - Ap dung chinh | thudng Xuyén
Ch&dotygiava | - Thay d6i bién do sach lam phat muc | (frong 10 nam
cac chinh sach dao dong (4 lan tiéu. 2005-2015 da thay

doi bién do 11 Ian,

bién dong tu
0,25%-5%)  (phu
luc).

- Két hgp cac chinh
sach kiém soat tin

dua ty gia th
trudng ti€én gan lai
ty gia muc tiéu.

vao) dung ngoai té va

thy trudng vang.

Nguén: téng hop tu cac bai dang trén Tap chi Ngdn hang cac sé va cdc quyét dinh cia NHNN

Viét Nam.
phdm phai khién moi ngudi tin tudng dé téc do
hiéu ting khéi lugng nhanh haon. Trong khi do, chua
c6 nhiéu mat hang Viét Nam dap Gng da tiéu
chuén vé chét lugng va an toan san phdm & cac
nudéc kho tinh.

Thd hai, gia tr) clia 16 hang xuét kh&u chua cao,
chl yéu la xuét khdu nhd 1é.

Thi ba, theo nhu két qué bai nghién cliu nay,
hiéu (ng tuyén J chi xuét hién & nudc co6 thang du
can can thuong mai vai Viét Nam. Hién tai, tuy can

khoa hoc

Nhin chung, diém chung cla cac quéc gia la
déu dan chuyén ti ché do ty gia c6 dinh sang ché
do ty gia tha néi. Tuy nhién méi nuéc lai co chién
lugc hé'trg chinh sach ty gia khac nhau. Nhin vao
bang so sanh, ta thdy rédng han ché& I6n nhat cla
Viét Nam la chua cé mét chién lugc nhat quan va
cu thé. Hau nhu sy thay déi chinh sach ty gia déu
phu thudc vao bién dong cla thi trudng, phan tng
theo xu hudng cla thi trudng chd chua chi déng
diéu khién thi trudng theo muc tiéu dé ra. Bién do

=

34  thuong mai

S6 115/2018



dao dong cla ty gia cla dién ra thudng xuyén voi
su dao déng I6n, bién do rong cla ty gia co thé
khi€n NHNN khé kiém soat mét khi thy trusng co
bi€n. T ndm 2012 dén nay nhin chung ty gia cla
Viét Nam da kha én dinh (trti nAm 2015 do anh
hudng qué 16n cla dong nhan dan té - Trung
Quéc), day la thdi co dé chung ta théng nhat cac
chinh sach tién t& dé phuc vu lau dai.

Theo tac gia, mot s6 phuong an hay tu cac
nuéc co thé ap dung tai Viét Nam nhu sau:

- Khéng neo gilt qua lau dong ban té véi mot
ngoai t& manh. Ty gia can dudc xac lap trén co sé
thiét lap moét ré ngoai té dé tranh dudc cl séc
trong nén kinh t€. Biéu nay NHNN ciing da dang
ap dung ty gia trung tdm ti thang 1/2016 khi dinh
ty gia dua trén ré tién té gébm 8 nudc, tuy nhién
NHNN chua céng b rd rang cach tinh nhu thé
nao. Di kém vai thuc trang nay doi hdi can minh
bach, r6 rang hon trong céng bd théng tin.

- Nén co6 tung budc di rd rang va quyét doan
trong chinh sach diéu hanh ty gia dé tao long tin
cho cac doanh nghiép va ngan hang trong nudc.

- Tang nguén du trii ngoai héi khong nhiing
b&ng USD ma con cac loai ngoai té manh khac dé
tranh chiu anh hudng bdi bién dong ngoai té trén
thé& giGi.

- HG trg tai chinh cho cac doanh nghiép xuét
kh&u, nhat la cac mat hang cé uu thé xuéat khau
clia Viét Nam nhu nganh may mac, ca phé, thiy
san, néng san. Dong thdi tang cac bién phap bao
hé cho cac mat hang nay.

- Tang quy mé xuat khdu cho cac mat hang cu
thé, song song do can ap dung nhiéu tng dung
khoa hoc k¥ thuat dé tang chét lugng cho cac mat
hang nay. Diéu can thiét nhat la phai xay dung
hinh tugng rd rang cho hang Viét Nam, phai tao
dugc diém nhé&n riéng biét dé thu hat sy chu y cla
thy trudng quéc té.

Ngoai ra, hinh 6.1 cho thdy mac du Viét Nam
lién tuc pha gia lam ty gia danh nghia tang rat cao,
tuy nhién ty gia thuc lai duy tri mdc thap tham chi
sut gidm. Nguyén nhan la do ty I& lam phat cla
Viét Nam van con 6 mdc réat cao so vdi cac nudc
khac. Yéu cau dat ra bén canh viéc sl dung hgp ly
cobng cu ty gia, hd trg xuét khau thi con phai kiém
soat dugc ty 1& lam phat trong nudc.

KINH TE VA QUAN LY

8. Két luan va ham y chinh sach

8.1. Két luan

Bai nghién clu nay da kiém dinh tac dong cla
ty gid hoi dodi Ién can can thuong mai cla Viét
Nam va mot s& nudc déi tac chinh ca trong ngan
han va dai han, bang cach st dung mé hinh phan
phoi tré ty h6i quy ARDL dugc dé xudt bdi
Pesaran, Shin va Smith vao nam 2001. St dung
chudi di liéu thdi gian dugc 18y theo quy tu quy
1/1995 dén quy 4/2014 véi 6 déi tac thuong mai
chinh cla Viét Nam la Trung Qudc, Nhat Ban, Han
Qudc, Singapore, Thai Lan va Hoa Ky, tac gia chi
phat hién hiéu tng tuyén J & can can thuong mai
véi Hoa Ky. Can can thuong mai gitia Viét Nam vGi
Han Quéc va Singapore khéng cé hién tugng hiéu
tng tuyén J, tham chi khéng cé méi quan hé dai
han gilia ty gia va can can thuong mai 6 cac nudc
con lai. Két qua nay cho thdy mac du co su ton tai
clia hiéu Ung tuyén J nhung theo y kién tac gia,
bang chiing nay chua ré rang va phu thudc rat 16n
vao thi trudng déi tac cta Viét Nam. Néu xem pha
gia nhu la phuong an cudi cing dé clu vét can
can thuong mai cla Viét Nam thi c6 thé déng tién
VND sé cang khé diing viing trén th trudng quéc
té€. Thay vao dé chung ta nén cé chién lugc phat
trién hoat dong xuét khdu mot cach bén viing hon.

8.2. Ham y chinh sach

TU két qua nghién clu va can ci vao nhiém vy
trong tdm trong 5 nam téi clia Nghi quyét Dai hoi
Dang khoa XlI thong qua ngay 28/01/2016 “Tap
trung thuc hién céac giai phap nang cao chat lugng
tang trudng, nang suét lao déng va stic canh tranh
cla nén kinh t& [...] d6i mdi can ban va toan dién
giao duc, dao tao; phat trién nguén nhan lyc, nhat
la ngudn nhan luc chét lugng cao; xay dung hé
théng két cau ha tdng déng bo [...]". Tac gia xin dé
xudt ham y mét s6 chinh sach nhu sau:

Thi nhéat, vé nang cao chat lugng tang trudng,
stic canh tranh cla nén kinh té:

- Xay dung mat hang xuét khdu chi luc dé tang
tinh dinh vi hang Viét Nam trén th trudng qudc té.

- Tang cudng cac bién phap hd trg, tang sic
canh tranh clGa hang héa trong nudc nham han
ché& nhap khau, nhat la d6i véi cac mat hang
chu lyc.

- Chi déng khai thac cac thi trudng xuét khau,
ma réng thém nhiing thy trudng mai.

khoa hoc =

S6 115/2018

thuong'mai 35



KINH TE VA QUAN LY

- Tao ¢o hdi cho cac cong ty xuét nhap khau nhu
mdi tham du céc dién dan hodi nhap, t6 chic giao luu
véi cac doanh nghiép trong khdi ASEAN, TPP....

Thu hai, vé xay dung két cau ha tdng déng bo:

- D4u tu cho cac co sé vat chat phuc vu xuét
kh&u nhu cang bién, san bay,... nham giam thiéu
chi phi, ha gia thanh.

- Pon gian héa thu tuc hai quan dé tiét kiem thoi
gian va tang uy tin cho doanh nghiép xuét khau.

Thir ba, vé phat trién ngudn nhan luc:

- Can phat trién doi ngl tu van phap Iy chuyén
nghiép khap ca nudc dé tang kha ning dam phan
cho thy trudng Viét Nam.

Bén canh dé, can kiém soat lam phat chat ché,
kiém soat nghiém ngat hoat déng xuét nhap khau
tu phat ca nhan, tranh tinh trang gia cé bién déng
bat thuong.

Phat trién du lich cling la mét cach thu hat
ngoai té tu khach du lich quéc t€ dén Viét Nam.

Tht tu, vé chinh sach tién té:

Can tang cudng nguén du trl ngoai héi théng
qua viéc quan ly chat ché cac giao dich ngoai té
dién ra trén thi trudng, phéi hgp chéat ché trong
thanh tra x( ly vi pham han ché tinh trang dau
co, md réng co héi ddu tu thu hat nguén vén
FDI, giG chénh léch lai sudt huy dong VND va
USD dé€ khuyé&n khich ngudi dan quy déi tién
USD ra tién VND.

Da dang hoa du trii ngoai té qudc gia thay vi
chi tap trung chd yéu vao USD nhu trudc day. Diéu
nay gilp han ché& nhiing rui ro khéng dang co khi
ty gia nhiing déng tién manh thay déi.

Cha dong st dung nguén du trit ngoai héi dé
diéu tiét ty gia, han ché& hanh dong pha gia va diéu
chinh bién dé ty gia mot cach thudng xuyén.
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Summary

The change in trade balance due to exchange
rate fluctuation is an important and fundamental
issue in macroeconomic policy. In recent years,
although Vietnam's export has grown impressive-
ly, the trade balance has always been in deficit.
The objective of this article is to examine the rela-
tionship between exchange rate and trade bal-
ance on the basis of historical data analysis
between Vietham and some major trading part-
ners. The research also helps to answer the ques-
tion of whether the effect of J-Line does exist in
Vietnam. The macro variables in the study model
include the real multilateral exchange rate, GDPs
of Vietnam and partner countries. The study uses
the ARDL regression delay model to examine
short- and long-term relationships of observed
variables. The results only detect the type of effect
of J-Line in the export-import activities of Vietham
and the United States;whereasin the trading rela-
tionship between Vietnam and other countries,this
type of effector even the relationship between
exchange rate and trade balance in long-term do
not appear.
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