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trén di liéu to 1.281 quan sat trén thy truong chidng khoan Viét Nam giai doan 2009 - 2015,

bai viét da lam ré hai van dé co ban: (i) nhan dién su tén tai cia hanh vi diéu chinh Igi nhuan

cla cac doanh nghiép niém yét, va (ii) phan tich cac nhan t6 anh hudng téi hanh vi diéu chinh Igi nhuan
nhu nganh nghé kinh doanh, lua chon hang kiém toan doc Iap va ty suét Igi nhuén trén vén chi sé hau.
Céc phat hién cua bai viét gép phan bd sung cho cac nghién clu con kha han ché vé diéu chinh Igi
nhudn trén thy trudng ching khodn Viét Nam ndi riéng cling nhu trong céng bd théng tin vé két qua kinh

doanh cua cac doanh nghiép Viét Nam ndi chung.

Tu khoa: diéu chinh Igi nhuan, thy trudng chiing khoan, doanh nghiép niém yét (DNNY)

1. D4t van dé

Thong tin k& toan néi chung, théng tin vé Igi
nhuan ndi riéng déng vai trd trung tdm phan anh su
thanh cong hay that bai clla mot doanh nghiép. Tuy
nhién, do chudn muc k& toan cho phép céac nha
quan ly co thé lya chon cac chinh sach k& toan va
cac udc tinh k& toan phl hop véi hoat dong clia DN.
Vi thé&, cac nha quan Iy hoan toan cé kha nang diéu
chinh chi tiéu Igi nhuan trong pham vi cho phép cla
cac chudn muc k& toan theo huéng cé Igi cho ban
than ho hoic cé déng cla cong ty. Ngudi sit dung
bao cao thudng danh gia mét DN la t6t hay x4u,
déng nghta vdéi 1ai hoac 16 théng qua cac thong tin
trinh bay trén bao cao KQKD. Chinh vi vay ma cac
nha quan tr1 c6 xu hudng st dung céc ky thuat k&
toan linh hoat nhdm tao ra mdt bao céo tai chinh
lam sai léch hinh &nh vé cac hoat dong cla cong ty
cling nhu tinh trang tai chinh clia DN, nhiing hanh
vi nay dudc goi la diéu chinh Igi nhuan hay quan tri
Igi nhudn (earnings management) (Healy &
Wahlen, 1999).

Hanh vi diéu chinh Igi nhuan da tré nén néi
tiéng va dugc biét dén nhiéu trong thai gian gan
day khi mot loat cac bé boi ké toan by phat giac.
Mot trong nhiing bé béi I16n trong thdi gian qua ma
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nguyén nhan la do cac s liéu sai léch dugc bao
céo bdi Enron - cong ty I6n ding th 7 cia My, da
bao cao doanh thu lén téi 100 ty USD mot nam
trudc khi n6 b bubc pha san vao nam 2001. Enron
sau do da by hau toa do rat nhiéu ca nhan co lién
quan téi gian 1an vé sd liéu ké toan. Tai Viét Nam,
mac du chua c6 thdng ké chinh thic, nhung trong
thai gian gan day nhiing sai lIéch vé Igi nhuan cla
cac cong ty niém yét trén th) trudng chiing khoan
(vi du cac ma ching khoan: VCG, PPC...), hoac
mot sé cong ty bl budc phai hiy niém yét do lién
quan tdi gian lan sé liéu ké toan néi chung, sé liéu
vé Igi nhuan nadi riéng ngay cang cd xu hudng tang
(vi du cac ma chuing khoan: BBT, DVD...).

Theo Jones (2011), cac sai léch k& toan va
gian lan thudng xuyén xuét hién trong lich st phat
trién cla k& toan 6 méi quéc gia, tuy nhién, phan
I6n trong s6 do6 thudc vé hanh vi diéu chinh Igi
nhuan théng qua st dung cac chinh sach k& toan
linh hoat. Cac cong ty co rat nhiéu Iy do dé thuc
hién viéc diéu chinh Igi nhuan, bao gém: tao ra su
déng déu vé két qua hoat dong gilia cac nam, tGi
da hoa két qua hoat dong, hoadc cd géng tao ra két
qua hoat dong bang khéng nham tranh thué thu
nhap (Bhattacharya et al., 2003).
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Cac nghién ctiu vé diéu chinh Igi nhuan déi voi
cac DN niém yét va DN tu nhan déu cho thay cé rat
nhiéu khia canh khac nhau, tham chi két qua con
déi lap nhau. Cac nhan té da dugc cac nghién clu
truéc day xem xét gém: dong cao vé ky hgp dong tiép
theo clia nha quan ly, cau tric sé hitu vén, dong co
vé thué, ty suét ng/vén chi sé hiiu, anh hudng clia
hé théng luong/thudng, anh hudng cla kiém toan
déc 1ap, nganh nghé, va kha nang sinh I6i (Healy,
1985; Watts & Zimmerman, 1986; Tendeloo &
Vanstraelen, 2008; Healy & Whalen, 1999).

Theo Michell et al (1997), so véi cac cong ty tu
nhan hodc cac cong ty chua niém yét, cac cong ty
niém yé&t cd nhiéu ly do hon dé thuc hién diéu
chinh Igi nhuan. Cac ly do chinh la nham lam giam
mau thudn vé Igi ich gilta cac chl sd hiu vén va
ngan hang véi cac nha quan ly. Viéc diéu chinh Igi
nhuan cling dugc cho la nhdm thuyé&t phuc ngudi
st dung BCTC vao dé én dinh cla hoat dong kinh
doanh, clia kha nang sinh I6i... vi th& sé tang tinh
thanh khoan cho c6 phiéu cla cong ty.

Cac nghién clu vé di€u chinh Igi nhuan thudng
cho két qua khong thuc sy rd rang. Cac nghién
clu & Viét Nam vé van dé nay kha han ché, do
ranh giéi gitia diéu chinh Igi nhuan dugc cho la
hdp phap véi hanh vi gian 1an sé liéu k& toan mot
cach bat hgp phap thudng kha mong manh. Mot
sG nghién clu vé linh vuc nay mdi chi dung lai
viéc lugng hoéa Igi nhuan by diéu chinh trén co sé
(ing dung mét sé moé hinh clia cac hoc gia trén thé
giGi trong diéu kién cu thé cla Viét Nam, vi du mo
hinh Jones (1991) va mé hinh Jones hiéu chinh
(Dechow, 1995) (Pham Thi Bich Van, 2013;
Nguyén Tran Nguyén Tran, 2014; Hoang Khanh &
Tran Thi Thu Hién, 2015). Cho dén thai diém nay,
theo hi€u biét clia cac tac gia chua c6 nghién cliu
nao cé két luan vé viéc cé ton tai hanh vi diéu
chinh Igi nhuan ciing nhu xem xét anh hudng cla
cac nhan td téi hanh vi diéu chinh Igi nhuan cla
cac DNNY trén thy trudng chiing khoan Viét Nam.
Vi thé, bai viét nay sé tap trung vao khoang tréng
nghién clu néi trén théng qua nhan dién va phan
tich cac nhan t6 anh hudng téi viéc diéu chinh Igi
nhudn cla cac coéng ty niém yét trén thi trudng
chiing khoan Viét Nam.

Hai cau hoi nghién cliu dugc dat ra la:

- Liéu c6 ton tai hanh vi di€u chinh Igi nhuan
clia cac DN niém yét trén th trudng ching khoan
Viét Nam hay khéng?
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- Nhing nhan t6 nhu: nganh nghé kinh doanh,
ty sudt no/vén chl sé hiiu, kiém toan doc lap co
anh hudng nhu thé nao téi hanh vi di€éu chinh Igi
nhuan clia cac DNNY?

Trong dé, cau héi dau tién la cau héi chinh cla
nghién ctiu nhdm xac nhan liéu co tén tai trén thuc
t& hanh vi diéu chinh Igi nhuan ctia cadc DNNY Viét
Nam hay khoéng. N&u két qua thuc nghiém cho
th8y ¢ su ton tai clia diéu chinh Igi nhuan, nghién
cliu sé tiép tuc tra I6i cau hoi thit 2 nham danh gia
cac yéu t6 cd anh hudng téi hanh vi nay cia DN.

Bai viét cd két cdu nhu sau, phan tiép theo sé
hé théng hda ly thuyét, cac nghién clu tién nhiém
cé lién quan va xay dung gia thuyét nghién ctu.
Phuaong phap nghién cliu va phuong phap xt ly di
liéu sé dugc trinh bay & phan 3. Phan 4 sé la phan
tich k&t qua x{ ly di liéu théng ké va héi quy nhdm
tra 15i cac cau hoi nghién clu da dat ra. Phan cudi
cung la két luan, han ché cung cac dé xuét cho
nghién cuu ti€p theo.

2. Ca sé ly thuyét, cac nghién clu lién quan va
gia thuyét nghién ciiu

Thuat ngi diéu chinh Igi nhuan' dugc gidi hoc
thuat trén thé gidi st dung kha nhiéu trong cac
nghién clu 6 nhiéu géc do va véi cac muc tiéu
khac nhau. Pinh nghia cla Healy & Whalen
(1999) la dinh nghta dugc st dung nhiéu nhat dé
néi vé diéu chinh Igi nhuan. Theo dé: diéu chinh
Igi nhuan xay ra khi cac nha quan ly st dung cac
udc tinh va xét doan trong cac bao cao tai chinh
va/hoac trong thiét lap cac giao dich kinh doanh
nham thay déi bao céo tai chinh, khién cho ngudi
st dung hiéu 1&m vé két qua hoat dong cla cong
ty, dan t6i anh hudng dén quyét dinh cta ho khi ra
quyét dinh dua vao nhiing théng tin (da by diéu
chinh) do k& toan cung céap.

Thuc t€ ton tai ranh gidi rat mong manh gida
viéc lua chon mét chinh sach k& toan phu hgp va
hap phap vdi cac hanh vi diéu chinh Igi nhuan phi
phap thudc vé gian lan (Dechow & Sknner, 2000).
Cac cong ty thudng lua chon bao cao mic tang
trudng déu dan hang nam hon la déi dién véi trang
thai thay déi (Ien, xudnhg) cla Igi nhuan do tac
dong cua th trudng, viéc lam nay dugc goi la én
dinh Igi nhuan (profit smoothing). Cac nha quan ly
vi thé thudng st dung chinh sach ké toan linh hoat
dé tao ra su 6n dinh cla muc Igi nhudn bao céo
b&ng cach cat giam muc Igi nhuan cao va chi bao
cao mot muc Igi nhuan hgp ly théng qua cac ky

1. Bai viét nay théng nhét su dung thuat ngd “diéu chinh loi nhuan” thay vi “quan tri Igi nhudn” (earnings man-

agement) nhu cach dich théng thudng
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thuat k& toan bang cac thd thuat chuyén Igi nhuan
(hay doanh thu) gilia cac ky bao cao; hoac ngugc
lai ho c6 thé 18y Igi nhuan chua thuc hién trong
nam t6i d€ bu cho khoan 18 & nam bao céo Vi
muc dich dat dugc két qua ducng (Jones, 2001).
Céac chuan muc k& toan hién hanh c6 kha nhiéu
ndi dung cho phép cac nha quan tr; c6 thé st dung
k& toan linh hoat vi du: v6n héa hoac khéng vén
héa chi phi nghién clu va phat trién, udc tinh chi
phi du phong tén that tai san, xac dinh thdi gian st
dung hu ich cla tai san, lua chon phuong phap
kh&u hao, phan bd chi phi tra trudc hodc xac dinh
chi phi hay dy phong phai tra, thay déi phuong
phap xac dinh gia tri hang tén kho... Néu véan
dung chinh sach ké& toan linh hoat dudc coi la hgp
phap, thi vugt ra khdi gidi han do6 lai la gian lan. Su
khac biét gita hanh vi di€u chinh Igi nhuan véi
gian lan & chg, gian 1an la hanh vi vi pham phap
luat khi khéng tuan thd cac khuén mau dugc quy
dinh, con diéu chinh Igi nhuén lai la viéc cac nha
quan Iy van dung linh hoat cac chinh séch k& toan
trong khuén khé clia cac chuédn muc, cac quy dinh
phap luat dé tao ra con s6 Igi nhuan bao céo theo
chi quan cla ho. Trén thuc t&, rat khé dé tach biét
gilia gian 1an véi k& toan linh hoat nhdm diéu
chinh Igi nhuan va bién gidi cla hai khai niém nay
rat khé phan dinh mét cach ré rang. Chuan muc
kiém toan Viét Nam 240 (VSA 240) c6 hudng dan
cac kiém toan vién nhan dién gian lan trén bao
céo tai chinh tai cac doan A3, A4 clia chudn muc
nay. Doi chiéu véi khai niém vé diéu chinh Igi
nhuan, c6 thé thdy diém khac biét co ban do la
diéu chinh Igi nhuan khéng phai la hanh vi gian
doi, can thiép truc ti€p vao sé liéu ké toan nhu
hanh vi gian lan. Viéc ap dung chinh sach ké toan
linh hoat phuc vu cho nhiing muc tiéu nhat dinh va
phl hgp v6i hoan canh cu thé ctia DN trong khudn
khé céac chudn muc va quy pham phéap luat cho
phép 1a diém khéc biét ctia diéu chinh Igi nhuan so
véi gian lan.

2.1. Cac ly thuyét

Ly thuyét ngudng (thresholds theory)

Degeorge va cong sy (1999) mo ta ngudng Uing
xU d6i véi diéu chinh Igi nhuan va dé xuat mé hinh
gidi thich nhiing ngudng khac nhau tao nén nhiing
cach thiic khac nhau trong di€u chinh Igi nhuan. Ly
thuyét ngudng cuia Degeorge va cdng su cho rang
diéu chinh Igi nhuan thudc vao mot trong sd ba (3)
ngudng co ban sau: (i) tao ra su 6n dinh trong hiéu
qua hoat dong; (i) dam bao ky vong cla cac nha
phan tich, va (i) nhdm céng b6 mét két qua va
cling 1a hinh anh tich cuc cla céng ty. Trong do
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cong bd mét két qua tich cuc la déng co chl dao.
Hayn (1995) cho rang céc cong ty diéu Igi nhuan
cla ho dé “budc qua gidi han do" (red line) nhdm
dinh vi ban than ho khong th&p, nhung ciing khéng
VUGt qua xa so véi diém khéng (zero point - khéng
c6 lai). Gidi han thudng dugc cac nha quan tr) vach
ra la vugt ngudng b 16" (két qua am), vi vay é muc
khong hoac vugt qua mic khoéng (via phai) chinh
la ngudng hay |a “gidi han d&” dugc nhi€u nha quan
tri an dinh. Vi thé Iy thuyét ngudng dudc st dung
lam co sé gidi thich vi sao cac cong ty dugc nhiéu
nha nghién clu cho la thuéc nhém cé diéu chinh Igi
nhuan néu két qua vugt khoi gidi han am va ty suét
Igi nhuan rong giao déng quanh ngudng 0-5%
trong mot thai gian dai.

Ly thuyét trién vong (prospect theory)

Ly thuyét trién vong clia Kahneman & Tversky
(1979) c6 thé st dung dé giai thich cho viéc diéu
chinh Igi nhuan. Ly thuyét nay cho réng cac cong
ty thudng thu hat su chd y cla gii dau tu khi
chuyén tu trang thai 16" (k&t qua am) sang lai (két
qué duong) va khi chung duy tri mét muc 1ai én
dinh. Ly thuyét trién vong gan lién vaéi tai chinh
hanh vi khi cho rang tam Iy sg 16 luén ngu tri cac
nha dau tu, vi vy co hdi dau tu vao mot cong ty
dugc danh gia cao hon khi ¢6 Igi nhuan 6n dinh
chii khéng phai Igi nhuan cao nhung that thudng.
Do d6, dé thu hat nha dau tu va cé déng, cac nha
quan ly thudng tim cach dap Gng su ky vong cla
ho cling nhu tam ly sg |6 trén th trudng bang cach
cong b6 Igi nhuan dudng hang nam & mét muc
(ngudng) phu hgp 6n dinh (khéng qua cao hoic
qua thap).

2.2. Céc nghién cdu ¢ lién quan va phat trién
gia thuyét nghién ctu

Cac nghién clu vé diéu chinh Igi nhuan da
phat trién tu nhiing nam 1960 gan lién vai su tap
trung vao thi trusng vén. G giai doan dau, cac
nghién clu sém nhét thudng xem xét phan Gng
cla thi trudng théng qua danh gia quan hé tuong
quan gitta diéu chinh Igi nhuan véi khéi lugng va
gia c6 phi€u. Cac nghién clu 6 thdi ky nay cho
rang cac nha dau tu co thé da by théng tin sai léch
khi nguén thong tin ho duy nhat dua vao la cac
bao cdo tai chinh. Tuy nhién, khi Wats &
Zimmernam (1986) phat trién ly thuyét clia ké& toan
thuc chiing, cac nghién cuu lai chuyén trong tam
tu thy trudng vén sang cac déng co thudc ndi bo
cong ty, lién quan dén cac nha quan ly. K& toan
thuc chuing tap trung giai thich va du doan hanh vi
clia cac nha quan ly trong viéc di€u chinh Igi
nhuan nhdm tang thém thu nhap, cai thién uy tin
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va hinh anh cé nhan, thu hidt sy chd y clia nha dau
tu, dé dang trong vay vén, va quan hé véi cac co
quan chinh phu.

Cé rat nhiéu phuong phap dugc sl dung dé
nhan dién va do ludng su ton tai cla diéu chinh Igi
nhuén. McNichols (2000) cho rdng c6 3 phuong
phap thudng dugc s dung trong cac nghién clu
hoc thuat vé diéu chinh Igi nhuan, dé la: (i) dua
vao phan phoi xac suét clia Igi nhuan, (i) dua vao
phan tich tng k& toan dén tich, va (iii) dua vao
phan tich cac c&u phan dén tich cu thé. Trong do,
mo hinh dua vao phan phdi xac suét cta Igi nhuén
cho biét ¢é ton tai hanh vi diéu chinh Igi nhuan hay
khéng va ching dugdc st dung nhu thé nao. Déi
véi 2 phuong phap con lai dya trén sy khac biét
gilia k& toan dén tich va k& toan tién dé lugng héa
viéc diéu chinh Igi nhuan cling nhu chi ra cach
thuic Igi nhuan by diéu chinh théng qua ké toan don
tich (Jones, 1991; Dechow, 1995...).

Tuy nhién, khi nhan xét vé cac phuong phap
trén, Gerakos (2012) danh gia mé hinh dya trén
co sb phan tich k& toan don tich dua lai két qua
khéng thuc su phu hgp va tin cady do dua trén
nhi€u gia dinh thiéu co sé thuc t€. Gerakos (2012)
cho réng viéc xem xét hanh vi diéu chinh Igi nhuan
nén dua trén ca sG chudi thoi gian thay vi lua chon
nam nghién ctiu mét cach ngdu nhién nhu nhiéu
tdc gid da dé xuat. Theo Gerakos (2012), diéu
chinh Igi nhuan cé anh hudng dén nhiéu ky ké
toan chd khong chi giéi han bdi moét nam tai chinh
hoac xem xét mét cach gian doan, vi vy mé hinh
phan phéi xac suét cla Igi nhuan theo céach tiép
can cla Burgastahler va Dichev (1997), cuUa
Degeorge et al. (1999) sé thich hgp hon. Theo ly
thuyét trién vong, Igi nhuan dugc nhin nhan nhu
moét thudéc do danh gid hiéu qua cla doanh
nghiép. Ngudi st dung khéng cd nhiing théng tin
nao khac ngoai théng tin vé Igi nhuan trén bao cao
tai chinh, vi vay ho chi con céach duy nhat la dua
vao cac bao cédo nay dé€ danh gia thuc trang tai
chinh clia cong ty. Theo ly thuyét ky vong, do tam
Iy s@ 16 nén ngudi st dung thudng tap trung vao
chi tiéu Igi nhuan nén diéu nay da thuc day cac
nha quan ly diéu chinh Igi nhuan bao céo theo
hudng dat dén ngudng phu hgp dé la via di co lai
khéng qua cao, hodc dam bao mot muc Igi nhuan
on dinh (6 muc vlia phai) qua cac ndm. So Vi
phuong phap dua vao phan tich ké& toan dén tich,
phuong phap xem xét phan bé Igi nhuan qua cac
nam té ra cé uu thé hon khi cung cdp mot cach
nhin bao quat hon vé d&u hiéu cda diéu chinh Igi
nhuan qua thdi gian dya trén nhan biét vé su binh
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6n va d&u hiéu vuot ngudng thua I18. M6t trong
nhiing Igi thé niia clia phuong phap dua trén phan
b6 Igi nhuén 1a né tranh dudc cac rac réi lién quan
dén xu ly di liéu cla kinh t& lugng trong viéc phan
tich va tinh toan phan k& toan dén tich b1 diéu
chinh trong téng Igi nhuan ké toan (Burgstahler &
Dichev, 1997).

Mot trong s6 cac nghién clu cd st dung
phuong phap phan bé Igi nhun 1a nghién clu cla
Ball va Shivakumar (2005) tai Anh. Cac phat hién
cho thdy cac cong ty tu nhan & Anh diéu chinh Igi
nhuan nhiéu hon so véi cac cong ty dai chdng. Tuy
nhién, nghién cliu cla Beatty et al. (2002) trong
[inh vuc ngan hang lai cho thdy cac ngan hang
niém yét lai c6 xu hudng di€u chinh Igi nhuan
nhi€u hon. Céac tac gid cling nhan thay linh vuc
hoat dong cling phan nao anh hudng téi xu huéng
diéu chinh Igi nhuan.

Trong nghién clu lién quan t6i mGi quan hé
giia diéu chinh Igi nhuan véi chéat lugng kiém toan,
cac tac gia Tendeloo va Vanstraelen (2008) nhan
thdy hanh vi diéu chinh Igi nhuan la mét thuyc té tai
cac nudc Chau Au. Diéu chinh Igi nhuan cé6 méi
tuong quan véi ki€ém toan doc lap va céc cong ty
thudng diéu chinh Igi nhuan dé vugt qua trang thai
|6 da phan la cac khong ty khong kiém toan bdi
nhém Big 4; cac tac gia cling phat hién thdy méi
quan hé tuang quan gilia di€u chinh Igi nhuan vdi
ty suét ng trén vén chi sé hiu.

Hayn (1995) da xem xét phan phdi xac suét cla
Igi nhuan clia 65.466 quan sat ti cac cong ty cla
My. Cac phat hién nhu sau: cac cong ty thudng cé
phan phéi Igi nhuan xung quanh diém 0, d&c biét la
tap trung phan 16n & phia phai ctia diém 0 (két qua
duong). Cac phan tich ciling cho thdy cac cong ty
ma lgi nhuan dudi diém 0 thudng c6 xu hudng diéu
chinh Igi nhuan theo hudng bang hoéc I16n hon 0 &
muc vua phai. K&t qua cho thdy khoang 30-40%
cong ty thudng c6 xu hudng di€u chinh Igi nhuan ti
am sang duong nham vugt qua gidi han do (red
line) trong bao céo két qua kinh doanh.

Vi thé, trong nghién cliu nay gia thuyét dau tién
dugc xay dung nham tra I8i cau hdi nghién ctu thi
nhat la:

H1: Cac céng ty niém yét trén thy truong ching
khoan Viét Nam thuc hién diéu chinh loi nhuén
nham trénh bdo cdo két qua kinh doanh thua 16~
(két qua am).

2.3. Céc nhén t6'anh hudng t6i diéu chinh Igi nhugn

2.3.1. Nganh nghé kinh doanh:

Cac nghién ctiu trudc déu cho rang dac thi cla
nganh nghé kinh doanh cé anh hudng dang ké téi
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diéu chinh Igi nhuan. Nghién clu cla Healy va
Whalen (1999) cho thay diéu chinh Igi nhuan c6 mdi
quan hé tuong quan thuan chiéu véi cac DN hoat
doéng trong nhiing nganh cé nhiéu tiéu chuén rang
budc. Két qua nghién ciu cla Healy & Whalen
(1999) ciing dong thuan véi phat hién cda Collins et
al. (1995) khi khao sat cac ngan hang - linh vuc co6
nhiéu rang budc hon so véi cac nganh nghé khac.
Hon mot nlia ngan hang trong mau cé dau hiéu diéu
chinh Igi nhuan khi ma céc gidi han trong hoat déng
kinh doanh tién té dugc tang cudng.

M4t nghién cuiu niia tap trung vao nganh céng
nghiép dudc thuc hién bdi Sun & Rath (2009).
Nghién clu dua trén 4.844 quan sat ti di liéu cla
cac cong ty trong 6 nam tai Australia. Cac tac gia
da tim thay bang chiing cho thdy cac DN thudc
[inh vuc céng nghiép phu trg, cac DN nhd va vua
d6i mat véi canh tranh cao c¢6 Igi nhuan thap
thuong cé xu huéng di€éu chinh Igi nhuan theo
chiéu hudng tang. Nghién clu ciing cho thay céac
DN it thay déi cau truc, thudng déi dién véi mic do
khoéng chac chan trong kinh doanh thi ¢é xu huéng
diéu chinh Igi nhuan cao hon so véi cac DN khac.

Két qua ti nhiing nghién cutu ké trén da cung
cép bang ching cho thdy diéu chinh Igi nhuan
thudng gan lién véi mot sé nganh nghé nhét dinh.
Do do, gia thuyét nghién clu sau dugc dé xuét.

H2: Nganh nghé kinh doanh cta DN cé anh
hudng téi hanh vi diéu chinh lgi nhudn cua cac
DNNY trén thy truong chiing khoan Viét Nam.

2.3.2. Ty suét ng

Watts va Zimmerman (1986) cho ring cac
cong ty cd ty 1& ng cao sé cé xu hudng bao céo
doanh thu hoac Igi nhuan cao hon. Cac nha quan
ly diéu chinh Igi nhuén khi ty sudt ng cao nham
giam rdi ro theo danh gia tu phia c6 déng hoac
ngudi cdp tin dung. Bang cach diéu chinh Igi
nhuan hodc doanh thu, DN c¢6 thé tranh dudc chi
phi vén cao do viéc diéu chinh tang lai suét tu
ngudi cho vay; hoac dé dang hon trong huy dong
vén tu thi trusng. Deegan (2009) cling cho rang
cac nha quan ly cé xu hudng diéu chinh Igi nhuan
theo huéng nham tang tinh thanh khoan ciing nhu
dé€ dang trong vay vén véi ty 18 1ai suat thich hop.
Do vay, khi ty suat ng tdng cao, cac nha quan ly
thudng cé nhiéu dong co dé diéu chinh tang Igi
nhuan bang cach su dung cac cong cu k& toan
linh hoat.

Mac du da sé cac nghién cliu déu cho réng ty
suit ng cao co6 tuong quan thuén chiéu véi diéu
chinh Igi nhuéan, ciing cé nhiing nghién clu cho
két qua ngudc lai. Defon (1994) cho réng cac DN
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vGi ty sudt ng cao thudng phai dap Ung cac yéu
cdu dat ra tu phia ngudi cho vay, vi vy cac nha
quan ly cling nhu DN chiu su giam sat nhiéu hon
tU phia ngudi cdp tin dung, vi th€ giam kha nang
diéu chinh Igi nhuan.

TU cac phan tich trén, gia thuyét sau dugc dé xuét.

H3: Ty suédt ng trén vén chi sé hiu coé anh
hudng téi diéu chinh Igi nhuan cta cac DNNY trén
thy truong ching khoan Viét nam.

2.3.3. Kiém toan déc lap

Kiém toan doc lap thudng dugc dé cap trong
cac nghién ctiu vé quan tr1 Igi nhuan vi muc tiéu
va st ménh cla kiém toan doc lap la ngan ngua
va han ché viéc si dung cac ky thuat k& toan
nham lam sai léch bdo cdo tai chinh mét cach
trong yéu. Vi kiém toan cé vai trd quan trong nhu
vay nén rat nhiéu nghién clu truéc day déu cho
rang c6 mdi quan hé gidia ki€ém toan doc 1ap Vi
diéu chinh Igi nhuan cta DN. Tuy nhién, két qua
nghién clu rdt khac nhau. Nghién clu cla
Bauwhele et al. (2003) cho rang khong tén tai moi
quan hé gilia kiém toan bdi Big 4 véi hanh vi diéu
chinh Igi nhuan cla cac nha quan ly. Cac nghién
cliu khac lai cho rang kiém toan bdi Big 4 sé giup
han ché& diéu chinh Igi nhuan khi so sanh véi cac
céng ty kiém toan bdi cac hang ngoai Big 4
(Tendeloo & Vanstraelen, 2008; DeAngelo, 1981;
Becker et al., 1998). Véi b6i canh nghién clu &
Viét Nam, gid thuyét sau dugc xay dung:

H4: St dung dich vu kiém toan cla céc céng ty
kiém toan khac nhau cé anh hudng téi diéu chinh
loi nhudn cla cdc DNNY trén thy trudng chiing
khoan Viét Nam.

3. Phuong phap nghién clu va xi ly dii liéu

Phuong phap dinh lugng dugc lua chon dé
nghién ctu hanh vi diéu chinh Igi nhuan thong qua
xem xét phan phdi xac suét clia Igi nhuan cla cac
DNNY theo chudi thdi gian. Nghién ctiu dua vao
ngudén di liéu thi cap la cac théng tin tai chinh trén
cac bao céo thudng nién clia cac DNNY tai S6
Giao dich chiing khoan Ha Néi (HNX) va Sé Giao
dich chiing khoan H& Chi Minh (HOSE) trong 7
nam (2009 - 2015) théng qua website clia hai S&
giao dich va cophieu68.vn. Do gidi han vé thdi gian
va kinh phi nén chi c6 206 DNNY dugc lua chon
ngdu nhién dé dua vao mau nghién clu, dat ty 1&
32%/tong s& DNNY trén ca 2 san HNX va HOSE
tinh d&n 31/12/2015. Tuy nhién, trong qua trinh thu
thap di liéu 23 DNNY d3 by loai do khong cé du s6
liéu lién tuc trong 7 nam. Vi vay két qua cudi cling
c6 183 DNNY tuong ung véi 1.281 quan sat dugc
dua vao xu ly di liéu bdng phdn mém SPSS.
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Cac bién clia mé hinh nghién clu nhu sau:

- Bién phu thudc: ty suét Igi nhudn rong trén
doanh thu. V& nguyén tac bién phu thudc la Igi
nhuan rong sau thué, tuy nhién vi cac DN khac
nhau vé quy mé, do vay theo ggi y cla
Burgstahler & Dichev (1997), ty sudt Igi nhuan
rong trén doanh thu sé dudgc st dung dé loai trir sy
khac biét vé quy mo.

- Bi€n doc 1ap: nganh nghé kinh doanh: tat ca
cac quan sat dugc phan chia theo linh vuc hoat
dong dua trén phan loai cac cong ty niém yét theo
tiéu chi cla Uy ban ching khoan nha nudc va
théng ké co phan loai theo nganh nghé kinh doanh
cla website cophieu68.vn. Tuy nhién dé dam bao
sy tap trung cla di liéu, mét vai diéu chinh da
dugc thuc hién, vi du: ghép nang lugng véi dau
khi; thuong mai, dich vu va gido duc; xay dung véi
bat déng san... Tong cong c6 14 nganh nghé dugc
dua vao phan tich thdng ké.

Ty suét ng: trong nghién cliu nay ty sudt ng
dugc xac dinh bang quan hé ty & gitta téng no
phai tra véi von chd sé hiu.

Céng ty kiém toan: dé xem xét liéu viéc lya
chon céng ty kiém toan c6 anh hudng dén diéu
chinh Igi nhuan cla cac DNNY Viét Nam hay
khéng. Dua trén cac nghién clu tién nhiém
(Tendeloo & Vanstraelen, 2008; DeAngelo, 1981;
Becker et al., 1998) cac cong ty ki€ém toan cling
dugc chia thanh Big 4 va non Big 4.

Bang dudi day tom tat va giai thich cac bién
cGia m6 hinh nghién cdu.

Bang 1: Bién va giai thich bién nghién ctiu

KINH TE VA QUAN LY

D& nhan biét moét DNNY cé diéu chinh Igi
nhuan hay khong, nghién clu st dung tiéu chuan
do cac nghién clu tién nhiém dé xuat va da dugc
xac nhan qua nghién clu thuc nghiém
(Burgstahler & Dichev, 1997; Degeorge et al.,
1999). Theo do, phan phdi xac suét Igi nhuan clia
cac cong ty c6 hanh vi diéu chinh sé khéng tuan
theo phan phdi chuan tac (normal distribution) ma
léch vé phia trén diém 0; giao dong trong khoang
0-5%. Tuy nhién, tai cac thy trudng ching khoan
méi nGi thi ty 1& sinh I16i c6 thé cao hon va giao
dong I6n hon, vi vay trong nghién ctu nay ngudng
diéu chinh dugc ndi réng trong khoang ti 0 -7%.
Vi vay dé co thé thuc hién cac phép phan tich tiép
theo nham kiém dinh cac gia thuyét vé anh hudng
clla cac nhan t8 téi hanh vi di€u chinh Igi nhuan
clia DNNY Viét Nam, bién diéu chinh Igi nhuan (Y)
ti€p tuc dugc ma héa dudi dang bién nhi phan phu
thuéc nhu sau:

Cac cong ty co ty suét Igi nhuan rong trong
khoang tii 0 - 7% dudc cho la cé diéu chinh Igi
nhuan va nhan gia trj = 1

Cac cong ty ngoai khoang 0 - 7%, nghia la ty
suét Igi nhuan rong béo cao < 0% va >7%, dudc
cho l1a khéng c¢6 diéu chinh Igi nhuén va nhan gia
tr1 = 0.

Phuong phap xt ly dif liéu

Nghién clu sé thuc hién hai budc xt ly di liéu,
trong dé:

Budc xU ly di liéu thi nhat nham tra 16i cau hoi
nghién ctu 1 va gia thuyét H1 vé viéc co ton tai
hanh vi diéu chinh Igi
nhuén cta cac DNNY

(AVProfit)

thué/Doanh thu thuan

Diéu chinh Igi nhuan (Y)

Ty suét Igi nhuan rong

0 = néu khong diéu
chinh; =1 néu cé diéu
chinh khi ty suét Igi
nhuédn  rong trong
khoang 0 - 7%

Bién nh; phan, bién phu
thuéc (Y)

Linh vuc, nganh nghé (X1)

Nganh nghé dua trén
phan loai cia UBCKNN

Theo s8 tu nhién véi
cacgiatri1,2,...n

Bién doc lap, lién tuc (X1)

Tén biéh va ma héa Céng thic Giatr Phan loai Viét Nam hay khéng.
— ___tinh todn ___ VAn dé nay dugc thuc
Ty suét Igi nhuan rong Loi nhuan sau Bién lién tuc

hién trén co sé thdng
ké tan suat va biéu dé
Histogram nham xem
xét phan phéi théng
ké cla ty suat lgi
nhuan rong.

Budc xt ly di liéu

co diéu chinh

thd hai sé tra 16i cho

Ty suét ng (X2) Téng ng phai tra/Vén

chi sé hiu

Biénlien e (doc1ap) (X2) | cau hoi nghién ciu 2

Hang ki€ém toan (X3)

1= Big 4

0= khong thudc Big 4;

va kiém dinh cac gia

Bié&n doc lap, nhi phan (X3) - o~ R
thuyét vé anh hudng

DE& kiém dinh gia thuyé&t nghién ctiu da dat ra,
qua trinh x{ ly di liéu sé gém 2 phan. Phan 1 sé
dua trén théhg ké mo ta dé xem xét phan phéi xac
suat cla Igi nhuan cda 183 DNNY (ng véi 1.281
quan sat da thu thap dugc.

cla cédc nhan t6
nganh nghé kinh doanh, ty suét ng, va kiém toan
déc lap téi diéu chinh Igi nhuan cta DN. Budc xu
ly dit liéu thi hai phu thudc vao két qua kiém dinh,
khi H1 dugc céng nhan. P& kiém dinh céac gia
thuyét H2, H3, H4 héi quy dudi dang nhi phan
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(Binary Logistic Regression Analysis) dugc ap
dung vi bién phu thudc (Y) dugc ma héa dudi dang
nhi phan (0, 1).

4. Két qua phan tich di liéu

4.1. Kiém dinh su tén tai cuia diéu chinh loi
nhuén cda cac céng ty niém yét tai Viét Nam

K&t qua phan tich di liéu théng ké théng qua
phan phéi xac suat cla ty suat Igi nhuan rong clia
183 DNNY trong 7 nam, tuong Gng véi 1.281 quan
séat dugc thé hién & cac Hinh va bang dudi day:

Histogram
120 Mean «6 87
= Std. Dey. =5 333
N=1115

100

80 n
>
o
c b4
@
$ . /
)
..
('8

404

2 dl
T T T T
-20.00 -10.00 000 10.00 2000 30.00

AVProfit
Hinh 1: Phan phéi xac suéat
cla ty suét lgi nhuan rong

Bang 2: Théng ké mo ta bién ty suét loi nhuan rong

(AVProfit)

N Valid 1115

Missing 0]
Mean 6.8700
Median 6.0000]
Std. Error of Mean .09420]
Std. Deviation 5.333]
Skewness .365
Kurtosis 424
Minimum -19.00
Maximum 20.00]

Trong s6 1.281 quan sét trong thdi gian 7 ndm
(2009 - 2015), chi con 1.115 quan sat dugc gil lai
dé phan tich ddm bao phan anh dugc mat do phan
b6 xac suét clia ty suat Igi nhuan rong. Cac quan
sat co ty suét Igi nhuan ngoai khoang +/- 20% sé
bi loai khoi tap di liéu (c6 166 quan sat by loai).

Hinh 1 cho thdy phan bd xac suét cla ty suét
Igi nhudn rong cla cac DNNY tap trung phan 16n
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trong khoang 0-7%, véi gia tri trung binh (mean) la
6,87. Do Iéch chuan cla gia tr1 trung binh rat thap
(0,094) chting t6 gia tri trung binh mau la tin cay
va cb thé suy rong cho téng thé. Diéu dac biét I1a
hau nhu khong c6 DN nao bao cdo mdc Igi nhuan
am. Ly thuyét vé ngudng gidi han hay “vuot qua
gi6i han d&” phan nao da dugc kiém ching, cho
thdy hau hét cac DN déu mudn bao cao mét ty
sudt Igi nhuan duong. Gia tri skewness = 0,365,
cho thay phan I6n tan suét cla phan bd xac suét
G vé phia phai cla diém 0, phan phéi xac suét cla
ty suat Igi nhuan rong chiing té khéng phai la mét
phan phéi chudn (normal distribution). Kiém dinh
Kolmogorow-Smirnov véi sig. = 0,000 cung biéu
dé Q-Q plot ciing khang dinh AVProfit khéng tuan
theo phan phéi chuén. K&t qua théng ké vé phan
b6 xac suét cla ty suat Igi nhuan rong cho thay
cac phat hién nay phu hgp véi cac nghién cuu
dugc thyc hién boi Hayn (1995), Burgstahler &
Dichev (1997), Degeroge et al (1999). Cac nghién
cliu nay déu cho thdy phan phdi xac suét cua ty
suét Igi nhuan rong cltia cac DN 1a mét phan phdi
khéng chuén tic véi phén 16n cac cong ty co ty
suét Igi nhuan vugt diém 0 mét khoang cach vua
phai - va cac DN dang nay dugdc cac tac gid xép
vao nhém cé thuc hién diéu chinh Igi nhuén bao
cdo. Dua vao két qua phan phéi xac suét va cac
nghién cuu tién nhiém néu trén, co6 thé rat ra két
luan gia thuyét H1 da dugc xac nhan, chiing minh
cO su ton tai cia di€u chinh Igi nhuan tai cac
DNNY Viét Nam nhdm tranh bao cao mot ty suét
IGi nhuan &m.

4.2. Kiém dinh céc nhén t6"anh hudng téi diéu
chinh loi nhudn

Phan phéi xac suét da cho thay cé tén tai hanh
vi diéu chinh Igi nhuan cla cac DNNY trén thi
trudng ching khoan Viét Nam; vi thé phan tiép
theo cla nghién clu nay sé xem xét anh hudng
clia cac nhan t6 t6i hanh vi di€u chinh Igi nhuan
clia DN. Nhu da néu & phan trén, nhiing DN cé ty
suét Igi nhuan rong bao cao trong khoang tu 0 -
7% dudgc cho la da thuc hién diéu chinh Igi nhuan
va nhan gia tr1 bang 1, cac trudng hop khac nhan
gia tr1 0. H6i quy Binary Logistic dugc st dung dé
kiém dinh céc gia thuyét cé lién quan t6i cau hoi
nghién cuu thu 2.

4.2.1. Nganh nghé kinh doanh va diéu chinh
loi nhuan

Cac cong ty dugc phan theo nganh nghé, linh
vuc hoat déng dua trén phan loai cta Uy ban
chiing khoan nha nuéc va phan loai cla website
cophieu68.vn trén co sé co diéu chinh dé dam béao
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sy tap trung cho phan tich di liéu. Két Bang 3: H6i quy Logistic cta diéu chinh Igi nhudn va nganh
nghé kinh doanh

qua cd 14 nhom nganh nghé dugc phan

loai, va dugc ma héa ti 1 - 14. Két qua
phan tich héi quy logistic giia bién diéu
chinh Igi nhuan (Y) va bién doc lap B Wald | df | Sig. | Exp(B) | Count
ngé\r/wh nghé ﬁithdloanQ (%Q) nhulsan Ste X1 40766| 13[ 000

€ tong thé, két qua hoi quy logistic |p 12
cho thay Tinh vuc hoat dong cé anh Nht_Ja 7 836 2254 1] 036 2940 47
hudng c6 ¥y nghia théng ké téi hanh vi Thty san 1576 8726/ 1) 002 51151 41
diéu chinh Igi nhuan cia DN (sig. < Thuong mai 1.999| 15118 1| .000] 8.375 86
0,05). bi vao chi tiét, c6 13 (14-1) linh | sy hang, BH 062|206 | 937 1045] 36
vuc dugc kiém dinh trong dé cé 11 linh
vyc hoat dong cho thay c6 tac dong céd v VLXD 1363 7.8% 001 4662 80
nghfa théng ké va thuan chiéu véi hanh Vién thong 1190 5026 1| 042 2660 53
\6i giéuBChoi)nh (o] nl?l'lljén cla DN(;\ld\gj (sig. < Hoa chat, dugc 1216| 5558 1| 017  3.101 83

,05; B>0), mat khac gia tn s ratio o

(Exp(B)) cia cac nganh nay déu > 1 Khoang sén 1139 4823 1| 015 35000 47
chiing té kha nang xay ra diéu chinh Igi SXKD 1078 57821  1|NSO01f4.0%5 243
nhuan 6 muc cao. Trong s6 11 nganh Daukhi, nang lugng | 1.000]  4.734 1| 011 3253 109
no%tljé’ thgdnggéaitﬁépgﬁa ?hét Yéihgiti il Thyc pham 1520 8576 1| .001| 5089 66

s ratio 8,38; ti€p dén la nganh thly
san (5.12); thuc phdm (5,09); VLXD XD, BDS 693 2351 1| 002 4019 140
(4,67); SXKD (4,10); XD & BDS (4,02); van tai 511 903 1| 349  1.609 52
khoang san (3,50); déu khi, nang lugng Constant -693| 2883 1| 040 421

(3,25); hdéa chat, dugc (3,10); nhua
(2,94); va vién thong (2,66).

Tu két qua phan tich héi quy trén cé thé két
ludn nganh nghé kinh doanh clia DNNY c6 anh
hudng dang ké t6i hanh vi diéu chinh Igi nhuan
clia mét s6 DNNY trén thi trudng chiing khoan
Viét nam. Gia thuyé&t H2 da dudc xac nhan.

4.2.2. Ty suéat ng va diéu chinh lgi nhudn cua

4.2.3. Kiém toan doc lap va diéu chinh Igi
nhuén ctia DNNY

Bang 5: HGi quy Logistic cua diéu chinh Igi nhudn

va kiém toan déc lap

DNNY

Bang 4: H6i quy Logistic cla diéu chinh lgi

nhuéan va ty suét ng

B wald | df | Sig. | Exp(®)
Step 17 X2 067 5744 1| 017 1.069
Constant 294 15003 1] .000 1.342

B Wald df Sig. Exp(B)
Step 17 X3 -.567| 20.342 1 .000 1.340
Constant .633| 62.503 1 .000 1.883

Két qua hoi quy cho thdy bién hang kiém toan
¢6 anh hudng cé y nghia théng ké téi hanh vi diéu
chinh Igi nhuan ctia DNNY trén thi trudng chuing
khoan Viét Nam (sig. = 0,000<0,05; Odds ratio =

K&t qua hoi quy logistic cho thay ty
suat ng trén vén chi s6 hiiu ¢é tac dong

1,340 > 1; B = - 0.567 < 0).

Bang 6a: Di ligu bang cla bién kiém toan déc lap (Audit

c6 ¥ nghfa thong ké t6i hanh vi diéu chinh Crosstabulation)
Igi nhuan cla cac DNNY trén th) trudng :
ching khoan Viét Nam (sig. = 0,017 < b_A:‘“ = Tol
R = > - > = non big = big of
3’\05’,\8 .9’%6]7 MP’HE?)Xpd(B) 1A’069 h,:])' 0 = khéng diéu | % within Earnings 53.7% | 46.3% | 100.0%

I vay gia thuye Ugc cong NNan, | shinh igi nhuan | % within Audit 34.7% | 48.4% | 39.9%
chung to ap luc tu vay, ng ciing la nguyén 7= gigu chinh | % within Earmnings 67.2% | 32.8% | 100.0%
nhan khién cac DNNY diéu chinh Igi | iginhuan % within Audit 65.3% | 51.6% | 60.1%
nhuén trén bao céo tai chinh. Total % within Earnings 61.8% | 38.2% | 100.0%

% within Audit 100.0% | 100.0% | 100.0%
khoahot =
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Bang 6b: Kiém dinh Chi binh phuong (Chi-Square Tests)

toan nén két qua thuc nghiém khong tim
thay xu hudng diéu chinh Igi nhuan & nhém

Asymp. Sig. [ Exact Sig. [ Exact Sig.| cadc DN nay. Két luan nay cé phan trai

Value | df | (2-sided) | (2-sided) | (I-sided) | NQUOC VOi nghién cliu Healy & Whalen

) " (1999) va Collins et al. (1995), nhung lai

Pearson Chi-Square | 20.508) 1 000 doéng thuan véi nghién clu clia Sun & Rath
Likelihood Ratio 204100 1 .000 (2009). Bén canh d6 viéc lya chon hang
N of Valid Cases” 115 kiém toan cling anh hudng téi diéu chinh

Igi nhuan theo huéng cac DNNY néu dugc

a. 0 cells (.0%) have expected count less than 5. Thekiém toan bdi Big 4 sé han ch& phan nao

minimum expected count is 170.02.

b. Computed only for a 2x2 table

Két qua trinh bay & bang 6a va ki€ém dinh Chi
binh phuong (bang 6b) cho thay, gia tri Pearson
Chi-Square = 20,508 véi p-value = 0,000 < 0,05,
ching t6 gilta bién céng ty kiém toan va diéu
chinh Igi nhuan cé méi lién hé véi nhau, trong do
céc cong ty st dung dich vu kiém toan cla Big 4
c6 diéu chinh Igi nhuan tuong Ung véi 220 quan
séat (32,8%), trong khi d6 s6 khéng ki€ém toan bdi
Big 4 diéu chinh Igi nhuan Ung véi 450 quan sat
(67,2%). Diéu d6 chiing td, kiém toan bdi cac hang
kiém toan 16n (Big 4) giup giam dang k& hanh vi
diéu chinh Igi nhuan cla cac DNNY trén thi trudng
chiing khoan Viét Nam. Gia thuyét H4 dudc thua
nhan, chiing minh tac dong cta lya chon hang
kiém toan téi diéu chinh Igi nhuan cla cac coéng ty
niém yét tai Viét Nam.

5. Két luan va khuyén nghy tir két qua nghién ciu

Théng qua cac bang ching thuc nghiém,
nghién clu da dat dugc hai muc tiéu: (i) ching
minh su t6n tai cla hanh vi di€éu chinh Igi nhuén
trén thy trudng chiing khoan Viét Nam, va (ii) lam
rd cac nhan t6 anh hudéng téi diéu chinh Igi nhuan
clia cac DN nay.

Dua vao phan phgi xac suét cia ty suét Igi
nhuan rong cla cac DN niém yét trong thdi gian 7
nam lién tiép, co thé thdy da s6 cac DN thuc hién
diéu chinh Igi nhuan nham tranh bao cdo mot két
qua am, khoang diéu chinh Igi nhuan tap trung
phan 16n trong ngudng 0-7%.

Trong s& cac nhan té gia thuyét cd anh hudng
t6i diéu chinh Igi nhuén, két qua thuc nghiém cho
thay tén tai méi quan hé giia nganh nghé kinh
doanh, ty suét ng trén von chi sé hitu, va viéc lua
chon hang kiém toan téi diéu chinh Igi nhuan cua
DNNY. Mot s6 Iinh vuc hoat dong c6 tinh linh hoat
cao nhu thuong mai, ché& bién thly san, thuc
phdm... c6 tac dong Ién téi viéc diéu chinh Igi
nhuén so véi mot s6 linh vuc khac. Trong khi do,
linh vuc ngan hang, bao hiém do cac quy dinh
chat ché trong hoat déng kinh doanh, cling nhu ké

khoa hoc

hanh vi diéu chinh Igi nhuan. Ap luc tu ty

suat ng trén vén chl s hitu cao cling tac

déng téi hanh vi diéu chinh Igi nhuan cua
DNNY. Két qua nay phu hop va khang dinh céc
phat hién clGa Deegan (2009), Watts va
Zimmerman (1986) vé tac dong cla stic ép ti ng
phai trd dén diéu chinh Igi nhuan cta DN.

Céc phat hién ti nghién ctu da gép phan bo
sung thém bang ching ly thuyét va thuc nghiém
vé hanh vi diéu chinh Igi nhuan tai cac DNNY &
Viét Nam, tao co s6 cho nhiing nghién clu tiép
theo vé chl dé nay theo hudng ti€p cdn ham phan
phdi xac xuét cla ty suét Igi nhuan rong cla cac
DN theo thdi gian.

Cac khuyén nghi rdt ra tu két qua nghién cuu la:

- Nén chang can thua nhan moét cach chinh
théc hanh vi diéu chinh Igi nhuan ctia DNNY tu
phia cac co quan ban hanh chudn muc k& toan,
kiém toan va Uy ban chiling khoan nha nuéc cla
Viét Nam. Cung vdéi dé, cac co quan ban hanh
chudn muc clng can quy dinh ngudng giéi han
theo s4 tuyét d6i va/hodc tuong déi cha diéu chinh
Igi nhuan nham tao sy théng nhat va thuan Igi cho
céc cong ty kiém toan trong ki€ém toan béo céo tai
chinh cac DNNY.

- B6i véi nguoi stt dung BCTC (nha dau tu) nén
than trong truéc théng tin Igi nhuan cla DN, dac
biét Ia cac DN c6 Igi nhuan & muc 8n dinh trong
nhiéu nam.

Cac han ché sau day cua bai viét ciing la co s
cho cac nghién clu tiép theo. Mo hinh nghién clu
co thé gia tang mau khao sat vé ca khéng gian va
thai gian, c6 thé diéu tra déi véi ca cong ty dai chdng
chua niém yét va cac loai hinh DN khac. Bén canh
dé cac nhan t6 tac dong tdi diéu chinh Igi nhuan
cling c6 thé mé rdng bang cach bd sung céc bién
déc lap nhu: quy mé DN, thdi gian hoat dong, s6
lugng thanh vién HDQT, kiém toan noi bo... Mat
khac, bién do giao dong cla ty suat Igi nhuan cé thé
dudc ndi rong hon chang han trong khoang tu 0-
10% ho&c tu (-5) - (+5%) dé xem xét su khac biét
so0 véi két qua da trinh bay trong bai viét. Cac két

=
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qua nghién clu b8 sung trong tuong lai sé gidp
thdm dinh lai déng thai gop phan khéc phuc céc
han ché& con ton tai trong nghién cliu nay.
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Summary

Based on the data from 1,281 observations on
Vietnam's stock market in the period 2009-2015,
the article clarifies two fundamental issues: (i)
identifying the existence of profit-driven behavior
of listed firms and (ii) analyzing the factors influ-
encing profit-driven behavior such as business
lines, selection of independent audit firms, and
return on equity. The findings of the article con-
tributed to the limited researchs on the adjustment
of profits on the Vietnamese stock market in par-
ticular as well as the disclosure of information on
business results of Vietnamese enterprises in
general.
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anh dich vu tai chinh dang & trung tdm cla cudc cach mang sé véi su chiing kién nhiing thay

déi can ban trong linh vuc ngdn hang sau hang thé ki tén tai va phat trién. Trén thy truong thé

gidi néi chung va Viét Nam néi riéng, cac céng ty Fintech dan tré thanh mét nguy co canh tranh thuc su

vdi cac ngén hang truyén théng. Ldi thé cua Fintech nam & viéc ap dung céng nghé dé déi mdi, hién dai

héa cac kénh ban hang va gia tang su thuan tién, kha nang tiép can dich vu cling nhu tao ra cac san

phdm tay chinh phu hop hon cho khach hang... Cac ngdn hang thuong mai Viét Nam can cé nhing

chuén by va thay déi nhu thé nao trudc ap luc ngay mét gia ting tir céng déng start-ups nay? Tu nguén

dit liéu thu cap, bai viét dua ra nhing khai quat so lugc nhat vé su phat trién cta cac céng ty Fintech

trén thé gidi va Viét Nam hién nay, qua dé ly giai ap luc canh tranh déi véi cac ngdn hang thuong mai
Viét Nam trudc lan séng nay va dat ra nhiing van dé ma cac ngan hang sé déi mat trong thoi gian toi.

Tua khéa: Fintech. ngan hang thuong mai, cach mang céng nghiép 4.0.

1. bat van dé

FinTech la m6t hién tugng, mét xu thé phat
trién trong Iinh vuc tai chinh ngan hang thsi gian
gan day va nhan dudc su quan tdm déng dao cla
céng déng start-ups, cla cac nha dau tu, cac té
chtic tai chinh, Chinh phi/co quan quan Iy cling
nhu ngudi tiéu dung trén toan cau. M6t sé y kién
cho rang, Fintech dang thay déi chu6i gia tri va
dinh hinh lai tuong lai clia nganh tai chinh - ngan
hang'. Néu nhan dinh nay la ding, Fintech sé thuc
sy tré thanh mét nguy ca canh tranh khong hé nhé
doi véi hé théng cac ngan hang thuong mai truyén
théng, dat ra nhiéu van dé vé tai cau trac, thay déi
tu duy quan ly, cach thic va chién lugc kinh doanh
trong mét thi trudng canh tranh khéc liét clia phan
khic cung c8p cac san phdm, dich vu tai chinh,
ngan hang. Vay, FinTech la gi? Liéu day c6 phai
moét nguy co thuc sy ma cac ngan hang thuong

mai can quan tdm hay chi la mét “bong bdng céng
nghé&” méi véi tdm anh hudng da b théi phéng?
FinTech (Financial technology) la mét thuat
ngl dung dé chi cac ting dung cong nghé hién dai
vao nganh dich vu tai chinh. Trong nhiéu ngd
canh, Fintech dugc hiéu theo nhiing y nghia,
pham vi khac nhau. Fintech c6 thé la cong nghé
may tinh dugc st dung bdi cac t6 chuc tai chinh
trong cac céng doan sau cung (back-office) clia
viéc cung cdp dich vu tai chinh. Tuy nhién hién
nay, Fintech dang dan dugc s dung thudng xuyén
hon véi y nghia la cac cong nghé, Ging dung hay
mé hinh kinh doanh trong Iinh vuc tai chinh ngan
hang, dugdc xay dung dua trén nén tang internet va
ky thuat s6, mang tinh thay thé& cach thic cung
cap dich vu truyén théng trong nhiéu linh vuc nhu
thanh toan (online payment), vi dién ti (online
wallet), cho vay tiéu dung (personal finance), cac

1. PWC (2016), “Blurred lines: How Fintech is shaping Financial Services”, Global Fintech report.
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